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ONEtoONE Capital Partners, S.L. con domicilio social en Calle Claudio Coello n° 124, Madrid y provista
del N.IF. n° B-83998609, debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 20128, Folio
35, Hoja N° M-355380, Asesor Registrado en el Mercado Alternativo Bursétil-Segmento de Empresas en
Expansion (en adelante, el “Mercado”), actua en tal condicion respecto de MEDCOM TECH, S.A. (en lo
sucesivo, la “Sociedad”), entidad que ha decidido solicitar la incorporacién de sus acciones al Mercado, y
a los efectos previstos en el apartado quinto B, 1°y 3° y C, de la Circular del Mercado 4/2008, de 22 de
enero, sobre el Asesor Registrado en el Mercado Alternativo Bursatil, con fecha 10 de marzo de 2010,

DECLARA

Primero. Después de llevar a cabo las actuaciones que ha considerado necesarias para ello, ha
comprobado que MEDCOM TECH S.A. cumple los requisitos exigidos para que sus acciones puedan ser
incorporadas al Mercado.

Segundo. Ha asistido y colaborado con la Sociedad en la preparacion del documento informativo exigido
por la Circular del Mercado 1/2008, de 22 de enero, sobre requisitos y procedimiento aplicables a la
incorporacion y exclusién en el Mercado Alternativo Bursatil de acciones emitidas por Empresas en
Expansion.

Tercero. Ha revisado la informacién que dicha Sociedad ha reunido y publicado y entiende que cumple
con las exigencias de contenido, precision y claridad que le son requeridas, no omite datos relevantes y
no induce a confusion a los inversores.

Cuarto. Ha asesorado a la Sociedad acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento de las
obligaciones que la Sociedad ha asumido al incorporarse al segmento Empresas en Expansién del
Mercado, y sobre la mejor forma de tratar tales hechos y de evitar incumplimientos de tales obligaciones.
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1. INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA COMPANIA Y SU
NEGOCIO

1.1. PERSONA O PERSONAS (FiSICAS) RESPONSABLES DE LA
INFORMACION CONTENIDA EN EL DOCUMENTO. DECLARACION POR
SU PARTE DE QUE LA MISMA, SEGUN SU CONOCIMIENTO, ES
CONFORME CON LA REALIDAD Y DE QUE NO APRECIAN NINGUNA
OMISION RELEVANTE

D. Juan Sagalés Maras, en nombre y representacion de MEDCOM TECH, S.A. (la “Sociedad”,
“Medcomtech” o el “Emisor”), como Presidente del Consejo de Administracién de la Sociedad y
Consejero Delegado, en virtud del nombramiento y la delegacion de facultades efectuadas por el Consejo
de Administracién de la Sociedad en su reunién de 10 de marzo de 2008, asume la responsabilidad por el
contenido del presente documento informativo de incorporaciéon (en adelante, el “Documento
Informativo”), cuyo formato se ajusta al Anexo | de la Circular MAB 1/2008 sobre requisitos y
procedimientos aplicables a la incorporacion y exclusién en el Mercado Alternativo Bursatil de
acciones emitidas por Empresas en Expansion (en lo sucesivo también el “Mercado Alternativo
Bursatil” o0 “MAB-EE”).

D. Juan Sagalés Mafas, como responsable del presente Documento Informativo, declara que la
informacién contenida en el mismo es, segun su conocimiento, conforme con la realidad y que no incurre
en ninguna omision relevante.

1.2. AUDITOR DE CUENTAS DE LA SOCIEDAD

Las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2007, 31 de
diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2009 han sido objeto de los correspondientes informes de
auditoria emitidos por BDO Auditores, S.L., entidad de nacionalidad espafiola con domicilio social en la
calle Rafael Calvo, 18, 28010 Madrid, con N.I.F. nimero B-82.387.572 e inscrita en el R.0.A.C. con el
numero S-1.273 y en el Registro Mercantil de Madrid, en el tomo 14.413, folio 201, seccién 82, hoja M-
238.188, inscripcion 12,

BDO Auditores, S.L. ha sido designado auditor de las cuentas de la Sociedad mediante acuerdo de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada el 3 de diciembre de 2009, por un
periodo de tres afios, esto es, para los ejercicios 2009 a 2011, ambos inclusive.

Asimismo, y con el fin de cumplir con los requisitos exigidos a la Sociedad en el marco de la
incorporacion de sus acciones al MAB-EE, la misma Junta General de Accionistas acordé por unanimidad
solicitar a BDO Auditores, S.L. que realice la auditoria de los estados financieros de la Sociedad
correspondientes a los ejercicios sociales cerrados a 31 de diciembre de 2007 y 31 de diciembre de 2008.

Adicionalmente, BDO Auditores, S.L. ha realizado un informe especial de fecha 9 de marzo de 2010
sobre la correcta elaboracién de los célculos realizados en el Plan de Negocio que se incorpora en el
apartado 1.14 del Documento Informativo y sobre la coherencia contable entre las previsiones o
estimaciones de beneficios futuros y las politicas contables de la Sociedad aplicadas en los ejercicios
2007, 2008 y 2009.
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1.3. IDENTIFICACION COMPLETA DE LA SOCIEDAD Y OBJETO SOCIAL

Medcomtech es una sociedad andnima de duracion indefinida, domiciliada en Madrid, calle Principe
ndmero 5, 2° C.

La Sociedad fue constituida por tiempo indefinido en escritura autorizada por el Notario de Barcelona D.
Santiago Garcia Ortiz el 23 de mayo de 2001 con el niumero 1816 de su protocolo e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 16660, folio 37, hoja nimero M-284235 y con N.I.F. A-83015370.

El objeto social de Medcomtech se incluye en el articulo 2 de los Estatutos Sociales, cuyo texto literal se
transcribe a continuacion:

“Medcom Tech tiene por objeto el asesoramiento, intermediacion, fabricacién y comercio al por menor y al
por mayor de aparatos e instrumentos médico-quirargicos de todas clases.

En ningun caso se entenderan comprendidas en el objeto social aquellas actividades para cuyo ejercicio
la Ley exija cualquier clase de autorizacién administrativa de la que no disponga la Sociedad.

Las actividades que integran el objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad total o
parcialmente de modo indirecto, en cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en particular, a
fravés de la titularidad de acciones o de participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo.”

1.4. BREVE EXPOSICION SOBRE LA HISTORIA DE LA EMPRESA,
INCLUYENDO REFERENCIA A LOS HITOS MAS RELEVANTES

1.4.1. NOMBRE LEGAL Y COMERCIAL

En el afio 2001, D. Juan Sagalés Mafias y Dfia. M® Luz Roca de Vifials Delgado fundaron la Sociedad con
la denominacion de Medcom Tech S.A. Desde su constitucion la Sociedad ha operado bajo el nombre
comercial de Medcomtech.

1.4.2. ACONTECIMIENTOS MAS IMPORTANTES EN LA HISTORIA DE LA
SOCIEDAD

PERIODO 2001 - 2004: FUNDACION Y POSICIONAMIENTO

En mayo de 2001 D. Juan Sagalés Mafias y Diia. M® Luz Roca de Vifals Delgado deciden fundar
Medcomtech con el fin de volcar en un proyecto comin su experiencia profesional previa adquirida en el
sector de productos de cirugia ortopédica y traumatoldgica. En el afio 2003 D. Alejandro Roca de Vifals
Delgado se incorpora en el accionariado mediante compraventa de acciones.

D. Juan Sagalés Mafias fue jugador profesional de balonmano con el Futbol Club Barcelona durante 14
afios, miembro de la seleccion espafiola de balonmano en mas de 30 ocasiones y jugador olimpico en
Seul 1988. Asimismo, participd como accionista en la franquicia para Catalufia de la sociedad M.B.A.
Incorporado, S.A., empresa suministradora de material médico-quirirgico. Por su parte, D. Alejandro
Roca de Vifals Delgado cuenta con mas de 10 afios de experiencia en el sector y desempefié durante
cinco afios el cargo de responsable comercial de M.B.A. Incorporado, S.A. para la zona de Gerona.

Pagina 2 de 88
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Medcomtech se crea con el fin de aprovechar una oportunidad de mercado identificada en el ambito
nacional, y desatendida por los grupos que operan en el sector. La mision fijada por sus fundadores
consiste en una integracion vertical para facilitar la optimizacién del proceso de distribucion de los
productos y conseguir una mayor comunicacion y compromiso de todos los agentes que intervienen en la
cadena de valor en beneficio de pacientes, médicos cirujanos, centros hospitalarios y fabricantes.

El cumplimiento de dicha mision (el acercamiento de profesionales médicos al conocimiento de los
productos de los mejores fabricantes, el compromiso de los fabricantes en la adaptacién de los productos
a las necesidades del cirujano y el acortamiento de la cadena de suministro), necesariamente deberia
reportar mayor valor en tres ambitos:

o Mejora del bienestar y calidad de vida para los pacientes.
¢ Una mejora de la fiabilidad y disminucién del tiempo dedicado a cada intervencién quirdrgica.

e Un incremento de facturacion y beneficios en fabricantes, distribuidor y centros médicos en los
que se practicasen dichas intervenciones.

El compromiso de Medcomtech con sus clientes de aportar los mejores instrumentales y materiales en
cada una de sus lineas de negocio exigi¢ a la Sociedad mantener una posicién de independencia frente a
sus proveedores, y la posibilidad por tanto de sustituir un proveedor por otro en caso de que el segundo
fabricase un producto técnicamente mas avanzado o de mayor fiabilidad.

Medcomtech inicia su entrada en el mercado espafiol en el segmento de Protesis de Ortopedia, en 2002
tras obtener la distribucion para Espafia de los productos fabricados por la empresa taiwanesa United
Orthopedic Corporation.

En los tres afios siguientes, Medcomtech va introduciendo productos de nuevos fabricantes, como los
sustitutivos 6seos de la inglesa Biocomposites Ltd., a su creciente base de clientes.

En esta etapa Medcomtech se posiciona principalmente en Catalufia y Galicia, con facturaciones
limitadas, selectivas y rentables. Prueba de ello es que la Sociedad casi alcanza el punto de equilibrio en
su primer afio de actividad, y a partir del segundo ya supera ampliamente el umbral de la rentabilidad,
senda de la que nunca se ha apartado.

PERIODO 2005 - 2006: REFERENCIA PARA FABRICANTES

En el afio 2005 Medcomtech aumenta significativamente su notoriedad en el mercado tras obtener los
derechos de distribucion para Espafia de la empresa norteamericana Hand Innovations Inc. (dedicada al
tratamiento de patologias de mano y miembro superior) e introduce en el mercado espafiol productos de
gran innovacion en el area de cirugia de la mano. Estos productos proporcionan a Medcomtech gran
entrada en el mercado de la extremidad superior y amplio reconocimiento por parte de cirujanos y
profesionales sanitarios.

En esta fase Medcomtech amplia significativamente su cartera de clientes y pasa de contar con una
quincena de clientes a trabajar con mas de 100 hospitales: a modo de ejemplo, en 2005 firm¢6 sus
primeros contratos de suministro con el Hospital Universitario Vall d’Hebron de Catalufia y con el Hospital
Universitario de Guadalajara; en 2006 empieza a trabajar para el Complejo Hospitalario Universitario de
Santiago de Compostela.

Esta penetracién en el mercado favorece significativamente el posicionamiento de la Sociedad como
plataforma de referencia para fabricantes internacionales que quieren introducir rapidamente sus
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productos de cirugia ortopédica y traumatoldgica en la Peninsula Ibérica. El interés en Medcomtech por
cada vez mas fabricantes internacionales de un mismo producto proporcion6 a la Sociedad la capacidad
de eleccidn del mejor proveedor, lo que a su vez acrecentd su prestigio como distribuidor de productos de
alta prestacion y fiabilidad para cirujanos y pacientes.

PERIODO 2007-2008: INCREMENTO Y MEJORA DE LA CARTERA DE PRODUCTOS

En el afio 2007 Medcomtech da ofro paso importante con la entrada en el segmento de columna, al
convertirse en distribuidor de la norteamericana Blackstone Medical, Inc.

A partir de esta fecha, Medcomtech reorienta su estrategia en los segmentos de columna y extremidades
inferiores y superiores.

Medcomtech deja de distribuir la gama de productos de extremidad superior de Hand Innovations Inc. (al
ser adquirido este fabricante por el grupo Johnson & Johnson) y empieza a comercializar los productos de
TriMed, Inc; la Sociedad abandona también la distribucién de los productos de columna de Blackstone
Medical, Inc. (adquirida por Orthofix Internacional NV) para comercializar los productos de K2M, Inc.

TriMed, Inc y K2M, Inc, son empresas norteamericanas que gozaban de un alto prestigio en el sector pero
carecian de presencia en Espafa. TriMed Inc y K2M, Inc, por su parte, confiaron entonces a Medcomtech
la comercializacion en exclusiva de sus productos en el mercado espafiol, eleccion que ha permitido a
ambos fabricantes aumentar la venta de sus productos en Espafia, de tal forma que en 2009 Espafia se
ha convertido en un mercado de gran importancia para los dos fabricantes.

En 2008, Medcomtech aprovecha el vencimiento de la patente de Medtronic Inc. sobre la técnica de la
cifoplastia” para introducir en Espafia una gama de productos novedosos de cifoplastia de TYM Medical
Co. Ltd, empresa coreana especializada en cirugia espinal. Durante este periodo, Medcomtech realizd un
importante esfuerzo comercial para rentabilizar (mediante acciones de venta cruzada de productos con
clientes existentes) la reputacion que ha ido adquiriendo en sus primeros afios. Este esfuerzo comercial y
una adecuada sustitucién de proveedores permiten a la Sociedad crecer y triplicar el EBITDA del periodo
anterior.

En esta fase Medcomtech siguié ampliando su cartera de clientes firmando, entre otros, sus primeros
contratos de suministro con el Hospital Universitario Virgen del Rocio en Sevilla, con el Hospital Negrin en
Las Palmas y con la Clinica Ruber de Madrid

ANO 2009: CONSOLIDACION DE LA ACTIVIDAD

En el transcurso de este Ultimo afio, Medcomtech ha conseguido ampliar de manera significativa su
cartera de clientes; entre otros, ha empezado a suministrar al Hospital Universitario la Paz de Madrid, el
Hospital General Universitario Reina Sofia de Murcia, el Hospital la Fe en Valencia y el Hospital de
Manacor en Mallorca.

Medcomtech cierra el 2009 con una relacion consolidada con 14 proveedores, una gama de més de 50
productos innovadores y de alta calidad, presencia en toda Espafa y Portugal y relacién con mas de 400
hospitales en la Peninsula Ibérica.

(1) Cifoplastia: Procedimiento quirdrgico para el tratamiento de fracturas vertebrales con aplastamiento (FVAs), que ocurren cuando
el cuerpo vertebral se fractura debido a una fragilidad 6sea o un trauma.
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Una de las prioridades de la Sociedad es, y continuara siendo en los préximos ejercicios, la busqueda de
nuevos productos de reconocida fiabilidad y técnicamente avanzados, que le permitan satisfacer de la
mejor manera posible los requerimientos de pacientes, cirujanos y personal sanitario.

1.5.RAZONES POR LAS QUE SE HA DECIDIDO SOLICITAR LA ADMISION A
NEGOCIACION EN EL MAB-EE

La presente oferta se lleva a cabo con la finalidad esencialmente de:

[.  Permitir la captacién de recursos propios para el futuro crecimiento de la Sociedad y, en
particular, para desarrollar su Plan de Negocio para el ejercicio 2010 y aprovechar las
oportunidades de expansion del sector. Este Plan de Negocio se describe en el apartado 1.14
del presente Documento Informativo.

ll.  Reforzar los fondos propios y por tanto la estructura financiera de la Sociedad y facilitar el
acceso a otras fuentes de financiacién ajena, que generalmente tienen un menor coste.

lIl.  Ampliar la base accionarial de la Sociedad y ofrecer una mayor liquidez a sus accionistas.

IV.  Potenciar el prestigio, notoriedad e imagen de marca de la Sociedad, como consecuencia de su
condicién de sociedad cotizada, fortaleciendo sus relaciones con clientes y proveedores, con el
fin de estar en un mercado abierto que, en definitiva, facilite futuros planes de expansion y
crecimiento.

1.6. DESCRIPCION GENERAL DEL NEGOCIO DEL EMISOR, CON
PARTICULAR REFERENCIA A LAS ACTIVIDADES QUE DESARROLLA, A
LAS CARACTERISTICAS DE SUS PRODUCTOS O SERVICIOS Y A SU
POSICION EN LOS MERCADOS EN LOS QUE OPERA

1.6.1. INTRODUCCION

Medcomtech desarrolla su actividad en el sector sanitario y, concretamente, en la distribucion de
productos médico-quirurgicos.

Desde el punto de vista regulatorio, se califica como producto sanitario cualquier instrumento, dispositivo,
equipo, material u otro articulo, que solo o en combinacién con otros (incluidos los programas
informaticos que intervengan en su buen funcionamiento) es destinado por el fabricante a ser utilizado en
seres humanos para (i) diagnéstico, prevencion, control, tratamiento, alivio o compensacién de una
enfermedad, una lesion o una deficiencia; (i) investigacion, sustitucion o modificacién de la anatomia o de
un proceso fisioldgico; o (iii) regulacion de la concepcidn, y que no ejerza la accion principal que se desee
obtener en el interior o en la superficie del cuerpo humano por medios farmacolégicos, inmunolégicos ni
metabolicos, pero a cuya funcion puedan contribuir tales medios.

El sector de los suministros de productos sanitarios para hospitales se caracteriza por tener una gran
heterogeneidad de productos que van desde un simple vendaje a los mas complicados y costosos
sistemas de diagnostico y tratamiento. En general, se trata de productos cuyo principal cliente es directa o
indirectamente la Sanidad Publica, que en Espafia es el cliente que representa el mayor porcentaje de las
ventas de fabricantes, distribuidores o sub-distribuidores de este tipo de suministros.
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Medcomtech es uno de los principales distribuidores independientes de productos de cirugia ortopédica y
traumatologia (productos “COT”) en Espafia, al distribuir distintos tipos de material ortopédico para
implantes quirurgicos de caracter osteoarticular (huesos y articulaciones), y material médico para cirugia
traumatologica y neurocirugia para columna.

Medcomtech trabaja con productos de tecnologia muy avanzada y que requieren un instrumental de uso
exclusivo. Dichos productos se comercializan, de conformidad con la normativa que les resulta aplicable,
con un triptico explicativo de su protocolo de uso y cuyo contenido es responsabilidad del fabricante.

Por la complejidad de las intervenciones de cirugia ortopédica y traumatolégica, las intervenciones en las
que se utilizan los productos comercializados por Medcomtech se realizan en su gran mayoria en los
hospitales publicos y de la mano de los mejores médicos especialistas.

Medcomtech distribuye los productos sanitarios de empresas fabricantes con las que la Sociedad firma
contratos de distribucion a medio plazo en virtud de los cuales Medcomtech adquiere el derecho,
generalmente en exclusiva, de distribuir dichos productos para Espafia y Portugal.

Con el fin de optimizar la gestion y control de sus actividades, Medcomtech se estructura en cuatro
divisiones:

& Traumatologia y Biomateriales

Esta division comercializa productos reconstructivos que incluyen prétesis y placas de radio para las
extremidades superiores e inferiores (mano, codo, mufieca, hombro, pie y tobillo) y productos de
traumatologia o fijacion para el tratamiento de fracturas. Adicionalmente, esta linea de negocio cuenta
con una gama de productos biomateriales, principalmente sustitutivos éseos que se utilizan como
alternativa al hueso humano en trasplantes y reparaciones dseas.

Constituye, segun datos del 2009, el 34,2% de la facturacion total del Medcomtech.
& Columna

Es la divisibn que comercializa productos destinados a los desordenes de la columna vertebral,
principalmente la gama de productos de tratamiento espinal, cervical y lumbar. Constituye, segun datos
del 2009, el 42,7% de la facturacidn total del Medcomtech.

& Ortopedia

Es la divisién destinada a la comercializacidn de productos reconstructivos de rodilla y cadera. Constituye,
segun datos del 2009, el 14,5% de la facturacién total del Medcomtech.

& Cifoplastia

Es la division que centra su actividad en la comercializacién de productos para tratamientos de fracturas
vertebrales con aplastamiento, principalmente los productos de vertebroplastia @ y cifoplastia. Constituye,
segun datos del 2009, el 8,6% de la facturacion total del Medcomtech.

En la actualidad Medcomtech trabaja con 14 proveedores y distribuye mas de 50 productos. A
continuacién se presentan para cada division, algunos productos de los principales proveedores de la
Sociedad.

(2) Vertebroplastia: es una cirugia de columna vertebral en la que se inyecta cemento dseo a través de un pequefio orificio en la piel
(via percutanea) en una vértebra fracturada, con el objetivo de aliviar el dolor de las fracturas osteopordéticas.
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1.6.2. DIVISION DE “TRAUMATOLOGIA Y BIOMATERIALES’

1.6.2.1. DESCRIPCION DE LA ACTIVIDAD

La divisién de Traumatologia y Biomateriales esta compuesta por dos tipos de producto:

& Traumatologia: Productos de cirugia y de fijacion para fracturas de extremidades superiores
(mano, mufieca, dedo, codo y hombro) y extremidades inferiores (tobillo, fémur, dedo, pie); en
este tipo de productos se incluyen placas de radio y cubito, prétesis y tornillos para la fijacion de
fracturas.

& Biomateriales: Sustitutivos 6seos

Los productos de Traumatologia son uno de los pilares del éxito de Medcomtech, entre los que destacan
en particular, los productos para extremidades superiores.

El sdlido posicionamiento de la Sociedad en el segmento de mercado para extremidades superiores esta
permitiendo que Medcomtech crezca en otras lineas de producto complementarias destinadas al
segmento de extremidades inferiores (segmento poco explorado por competidores) y al segmento de los
sustitutivos 6seos.

La Sociedad ha sido pionera en Espafia en la comercializacién de placas de radio para el tobillo con la
introduccién de los productos de TriMed, Inc. y, en consecuencia goza de una sélida posicién en este
segmento de mercado.

La facturacién de esta division por tipo de producto en el afio 2009 se distribuye en un 83,8% en los
productos de Traumatologia (productos para extremidades superiores e inferiores) y un 16,2% en los
productos Biomateriales.

1.6.2.2. PRINCIPALES PROVEEDORES Y PRODUCTOS DEL
SEGMENTO DE TRAUMATOLOGIA

En la categoria de productos de Traumatologia, Medcomtech distribuye y comercializa principalmente
implantes y prétesis, placas de radio y tornillos para extremidades superiores e inferiores, incluyendo la
mano, la mufieca, el hombro, el codo, el pie y el tobillo.

A continuacién presentamos los principales proveedores internacionales de Medcomtech y algunos de los
productos que la Sociedad comercializa.

ASCENCION ORTHOPEDICS, INC.

Ascencion Orthopedics, Inc. fue fundada en Austin, Texas en 1996 con el objetivo de desarrollar
productos para extremidades superiores e inferiores. El primer producto desarrollado fue un innovador
implante de carbdn pirolitico para casos de artrosis en la mano. Desde entonces, la sociedad ha
aumentado su linea de productos incluyendo implantes para el hombro, codo, mufieca, dedos y pies.
Ascencion Orthopedics, Inc. vende productos en mas de 24 paises.
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Los principales productos de Ascencion Orthopedics, Inc que Medcomtech comercializa son los
siguientes: PyroDisk®, PyroSphere®, PyroHemisphere®, Ascencion® Silicone MCP, RADFx®, el
sistema First Choice® DRUJ de protesis PIP y los dispositivos Neurolac® y Flexiglide®.

El PyroDisk® es un implante de carbén pirolitico, con forma discoide. Se implanta en la base del primer
dedo de la mano mejorando el movimiento de la articulacién metacarpiana. Sus caracteristicas principales
son: el ser un mddulo elastico muy parecido al hueso cortical y su alta resistencia al desgaste.

Existe en cinco tamafios distintos, variando el didmetro y el grosor para adaptarse a la morfologia del
paciente.

PyroDisk® PyroDisk®

Los productos PyroSphere® y PyroHemisphere® son implantes de pirocarbono que tienen como
finalidad mejorar el movimiento de la articulacion metacarpiana. Se implanta en la base del dedo pulgar
de la mano.

El implante PyroSphere® permite la reduccion al minimo de la pérdida de hueso, la conservacion del
trapecio y de las estructuras de los tejidos blandos. Permite reproducir el movimiento, tiene un tiempo de
recuperacion corto y elimina el dolor del paciente. Su implantacion es ademas estable.

k& o OOOQQ AN

PyroSphere® PyroSphere® Ascencion® PyroHemiSpere®

El implante PyroHemisShere® permite una mayor articulacién sobre el cartilago, promueve la
restauracion anatémica del hueso y reduce al minimo su movimiento.

Para casos de artrosis en la mano, Medcomtech comercializa el implante Ascencion® Silicone MCP
(articulacion metacarpophalangeal). Este implante es un componente de silicona que consiste en un
vastago intramedular proximal y distal y una pared central flexible. Se implanta en la base del dedo pulgar
de la mano.
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Ascencion® Silicone MCP
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RADFx® es un sistema que soluciona fracturas de radio proximal mediante una protesis. Este sistema
permite a los cirujanos tener todas las herramientas necesarias para reparar una fractura de radio
proximal.

Piezas del sistema RADFx®

" Medcomtech también comercializa la prétesis interfalangica proximal (PIP)
(que consta de dos implantes -proximal y distal- con disefio bicondilar
permitiendo una flexion de 115°) y el sistema First Choice® DRUJ para la
articulacion Radio-Cubital distal.

Sistema First Choice® DRUJ de protesis PIP

Todos estos productos aprovechan la compatibilidad bioquimica y biomecanica de la naturaleza inerte del
pirocarbono eliminando las posibles complicaciones relacionadas con el uso de cemento. Existen en
tamafios distintos variando el didmetro y el grosor, para adaptarse a la morfologia del paciente.

Medcomtech es también el distribuidor en Espafia y Portugal de los dispositivos Neurolac® y Flexiglide®
fabricados por la empresa holandesa Polyganicas BV y vendidos a nivel mundial a través de los canales
de distribucion de la estadounidense Ascencion Orthopedics, Inc.

Neurolac® esta fabricado con un material sintético 100% micro-bioldgicamente seguro. Este material es
una combinacién de acido lactico y caprolactone ©),

La finalidad del implante es la reconstruccion de una discontinuidad del nervio periférico. Neurolac®
proporciona orientacion y proteccion a los axones regenerados y previene la invaginacion® de tejido
fibroso en el hueco del nervio.

Consiste en un tubo transparente de 30 mm de longitud de superficie. Es reabsorbible, de manera que
durante las 10 primeras semanas mantiene sus propiedades iniciales biomecanicas empezando a
degradarse a partir de entonces y desapareciendo finalmente a los 16 meses.

ﬁ}—‘ .m
‘ . L X3 . -,_\_\ i

Neurolac®

(3) Caprolactone: Liquido incoloro miscible con la mayoria de disolventes organicos.
(4) Invaginacion: Es la introduccién de un segmento en otro segmento adyacente, normalmente distal al primero.
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Flexiglide® es una barrera antiadherente disefiada para prevenir adherencias post quirirgicas y como
soporte de tejidos blandos. Hecho del mismo material que Neurolac® mantiene las propiedades
biomecanicas durante 10 semanas y se reabsorbe totalmente a los 16 meses.

Flexiglide®

TRIMED, INC.

El fabricante estadounidense TriMed, Inc. tiene como actividad principal la fijacion de huesos pequefios y
su reconstruccion en el campo de la ortopedia.

Los productos de TriMed, Inc. representan en la actualidad para Medcomtech una gran parte de la
facturaciéon en Traumatologia y una parte importante del crecimiento en este segmento a medio plazo
debido a sus sistemas de placas para fracturas de tobillo y de mufieca y a sus productos de fijacién para
fracturas distales de radio.

En 2005 Medcomtech fue precursor en proponer a sus clientes placas de Hand Innovations Inc. que
permitian que las fracturas de radio se operasen por debajo del brazo en vez de por encima, ello
proporcionaba resultados mejores en la cirugia y en el tiempo de recuperacion del operado.

Cuando Johnson & Johnson comprd Hand Innovations Inc en 2007, Medcomtech suprimid la distribucion
de los productos de Hand Innovations Inc y empezd a distribuir las placas del fabricante francés
NEWCLIP TECHNICS como producto alternativo. En esta época, y antes de conseguir la distribucion de
las placas de TriMed, Inc., Medcomtech afadié también a su cartera de productos las placas
reabsorbibles del finlandés INION., lo que le permitié seguir actuando en esta divisién con una cartera de
productos de calidad.

TriMed, Inc ha revolucionado la fijacion de la fractura de mufieca con el desarrollo del sistema TriMed
Wrist Fixation System™ pues se trata del primer sistema que permite la movilizacién inmediata de la
mufieca con fijacion anatomica estable. Este sistema esta integrado basicamente por placas y clavos
para hacer una fijacion especifica de fragmentos. Para evitar problemas de osteointegracion en la posible
retirada, este material se fabrica en acero inoxidable de calidad médica.

El sistema TriMed Wrist Fixation System™ incluye, entre otras, las distintas placas Volar Bearing
Plate™, Dorsal Buttress Pin with Wire Plate™, Radial pin Plate™ y Ulnar Pin Plate™.

Volar Bearing Plate™  Dorsal Buttress Pin with Wire Plate™ Radial pin Plate™ Ulnar Pin Plate™
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TriMed, Inc. también desarrolla productos destinados a pie y tobillo como el sistema TriMed ankle
fixation system™ que proporciona un medio estable de fijacion de la fractura de tobillo. Este sistema
incluye, entre otros, los siguientes productos:

& El Sidewinder Plate™ que proporciona reduccion de las fracturas simples y comprension 90 ° /
90 ° de las fracturas del maléolo lateral.

© El Hook Plate™ vy el Medial Malleolar Sled™ que proporcionan una fijacién sélida para la
fractura distal del maléolo con sencillas técnicas quirlrgicas.

Sidewinder Plate™ Hook Plate™ Medial Malleolar Sled™

TriMed, Inc. desarrolla otros tipos de productos que estan siempre relacionados con la fijacion de huesos
pequefios (como el cubito o el escafoide) y su reconstruccién en el campo de la ortopedia.

SMALL BONE INNOVATIONS, INC. (SBI)

SBi fue fundada en 2004 por Anthony John y Marc Viscogliosi, dirigentes de Viscogliosi, LLC., quienes
pusieron su experiencia y conocimientos tecnolégicos al servicio de SBi para dedicarse en exclusiva a la
cirugia de pequefios huesos y articulaciones. Es una empresa reconocida en el sector por su innovacién y
desarrollo.

SBi es una empresa integrada por cirujanos especialistas de pequefios huesos y articulaciones. Cuenta
con una gama de mas de 40 dispositivos e instrumentos médicos. El objetivo de SBi es dar a los
cirujanos, asi como a sus pacientes, la eleccion mas amplia de tratamientos.

Medcomtech comercializa varios productos de SBi, entre ellos el sistema PercuFIX ™y la protesis total de
mufieca Re-Motion Precise Guidance Technology (PGT) ™.

PercuFIX ™proporciona una fijacion percutanea con un sistema para poder
retirar posteriormente el implante. Los implantes son unas agujas roscadas de
1,8 mm de didmetro y doble roca de titanio, que comprimen el foco de fractura.
Una vez implantadas a motor se rompen por una zona que ya tienen marcada,
donde se encuentra una rosca que permite la posibilidad de su retirada con un
dispositivo para tal fin. Este sistema se utiliza en cirugias de extremidad superior
y en el pie.

PercuFIX

Re-Motion Precise Guidance Technology (PGT)™ es un implante disefiado anatémicamente que no
requiere reseccion de radio distal. Este implante se ofrece tanto para mano derecha como izquierda, con
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tamafios escalados geométricamente para acomodar las distintas variaciones antropomoérficas de la
articulacién radio carpiana.

La prétesis se compone de tres elementos articulares:

& Un elemento radial, concebido para funcionar como un
componente de superficie de sustitucion articular. Se apoya contra
el escafoides y el hoyo del hueso semilunar y deja intacta la parte
periférica del radio distal con sus lazos de ligamentos y tejidos
suaves.

& Una placa carpiana, concebida para minimizar la reseccion del
hueso y para no molestar la funcién natural de los tendones
extensores de la mufieca.

& Una bola carpiana, que actlia como pieza que se articula en torno

Re-Motion PGT ™ K .
al elemento radial y la placa carpiana.

Para facilitar la colocacion anatémica del implante se utiliza un sistema de instrumentacion patentado
llamado Precise Guidance Technology™.

BIOTECH INTERNATIONAL

La empresa francesa Biotech International del grupo Upperside cuenta, en su divisién de ortopedia, con
una gama de productos propios, principalmente implantes de osteosintesis para fragmentos pequefios,
asi como una gama de productos de distribucién como prétesis o torniquetes.

Medcomtech comercializa varios productos de Biotech International, entre ellos los sistemas Xtremities y
Omnitech®.

El sistema Xtremities esta compuesto por dos tipos de placas: X.Pode® y XS®. El kit Xtremities se
utiliza para la fijacion de pequefios fragmentos y en paracirugia de micro pies y manos. El kit incluye los
accesorios necesarios para completar la instalacion de estos implantes.

Las placas estan fabricadas de un material termoplastico que ofrece una combinacién unica de altas
propiedades mecanicas, con una excelente resistencia quimica. Este material es radio transparente, lo
cual permite ver la evolucion de la artrodesis con controles radiolégicos postquirdrgicos.

Los tornillos que se suministran con esta placa son de titanio y canulados y tienen una rosca en la cabeza
para que el tornillo quede fijado a la placa y asi evitar posibles migraciones.

Sistema Xtremities con su conjunto de instrumentales de aplicacién

Omnitech® es otro de los sistemas de Biotech International que comercializa Medcomtech. Es un
sistema compacto que permite la realizacién de las osteosintesis mas frecuentes de las extremidades.
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Se presenta de forma racional y ergonémica en una bandeja termoconformada y esterilizable. Los
tornillos son de titanio; tienen un cédigo de colores que suprime toda ambigiedad en el momento de la
eleccion, reduciendo de esta manera las posibilidades de error, asi como el tiempo de cirugia; los
atornilladores tienen un efecto de presion que permite una manipulacién cémoda de los implantes. Este
sistema, ademas de su utilizacién principal, puede ser usado como elemento de osteosintesis en otras
aplicaciones, particularmente en cirugia de la mano.

AAP IMPLANTATE AG

AAP Implantate AG es una compafiia alemana de tecnologia médica que desarrolla, fabrica y
comercializa implantes y biomateriales para el trauma y la reconstruccion conjunta.

Su cartera de productos incluye implantes para la curacion de fracturas, reemplazos de articulaciones,
cementos dseos, sustitutos de injertos 6seos y materiales de apoyo para los antibiéticos.

Los productos que Medcomtech comercializa de AAP son principalmente la placa AC-Plate y los tornillos
Cannulated Screws.

AC-Plate

La placa AC-Plate es una placa-gancho indicada para ciertas lesiones acromio-claviculares. Esta
disefiada por el Profesor Dreithaler y fabricada por AAP Implantate AG. Se presenta en dos tamafios de
tres o cuatro agujeros. Es anatémica, adaptandose a la morfologia de la clavicula por lo que para cada
tamafio se dispone de placa derecha y de placa izquierda. El gancho se adapta al &ngulo acromio-
clavicular asegurando la estabilidad durante la curacion y la movilizacion.

Los Cannulated Screws son tornillos hechos de titanio con una aleacién de alta
resistencia. Estan indicados en caso de osteosintesis de fracturas dseas y de
artrodesis. El disefio de su extremo les confiere la propiedad auto perforante (es
decir, que no es necesario pasar previamente una broca) y el disefio de sus
espiras hace que sean autoterrajantes (es decir, que no hace falta pasar
previamente terraja).

Cannulated Scr‘ews
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MEMOMETAL TECHNOLOGIES

Memometal Technologies es una empresa francesa fundada en el 2002 dedicada a la investigacion y
desarrollo, produccion y comercializacidn de los implantes para cirugia de mano y pie.

La empresa es uno de los principales productores de nitinol. Esta aleacion tiene dos caracteristicas
principales: la superelasticidad y la memoria de forma.

Los productos de Memometal Tecnologies que principalmente comercializa Medcomtech son Arim® y
Smart-Toe®.

Los productos de la linea Arim® son arpones para la reinsercion de tejidos blandos; se presentan en tres
tamafios que corresponden a la nomenclatura de Maxi-Arim® para el hombro, Arim® para el tobillo, la
mano y la mufieca y Micro-Arim® exclusivamente para la mano y la mufieca.

Maxi-Arim® se usa en casos de rotura degenerativa del manguito rotador y de rotura de la porcion larga
del biceps braquial. Sus ventajas son un anclaje asegurado por la gran superficie de apoyo bajo-cortical,
un hilo de sutura de gran resistencia y un instrumental simple.

Maxi-Arim®

Arim® se usa para reinserciones ligamentosas, en cirugia del pulgar del esquiador y en el
ligamento escafo-lunar. Sus ventajas incluyen también un hilo de sutura de gran resistencia y la
no necesidad de un instrumental.

Micro-Arim® se usa para reinserciones del tendén o para ligamentos capsulares en la mano,
comprendidas en la articulacién inter-faléangica distal. El disefio de las aletas permite una superficie de
apoyo 6ptimo para el anclaje intra-6seo; s6lo se necesita el uso de un unico instrumental.

Micro-Arim®

El implante Smart-Toe® ha sido disefiado para la artrodesis de las falanges distales del pie. Su concepto
intramedular aumenta la estabilidad reduciendo los dolores, los edemas y los riesgos de pseudoartrosis y
de migracion secundaria del material.
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Smart-Toe®

Medcomtech distribuye también productos de la empresa francesa Newclip Technics SAS vy, con el fin de
completar la gama de productos que comercializa, la Sociedad firmé también un contrato de distribucion
con la sociedad norteamericana Extremity Medical, LLC para distribuir sus productos en Espafia y
Portugal.

1.6.2.3. PRINCIPALES PROVEEDORES Y PRODUCTOS DEL
SEGMENTO DE BIOMATERIALES

Dentro de la division de traumatologia, en la categoria de productos de Biomateriales, Medcomtech
distribuye y comercializa exclusivamente sustitutivos 6seos. Los sustitutivos 6seos sirven como
alternativas al hueso humano en trasplantes y reparaciones dseas.

En 2008, Medcomtech decidio cancelar su relacion con el fabricante Biocomposites Ltd para enfocarse
en una nueva linea de sustitutivos 6seos que considera responde mejor a las necesidades de los
profesionales médicos.

Esta linea de productos bioldgicos complementa la gama de Medcomtech en productos quirtrgicos de
extremidades superiores e inferiores. A continuacién presentamos los principales proveedores de
Medcomtech y algunos de los productos que la Sociedad comercializa.

DOCTORS RESEARCH GROUP, INC. (DRG™)

Doctors Research Group, Inc fue creada en 1997 en Connecticut por el Dr. Deslauriers para desarrollar y
comercializar productos y dispositivos médicos. En 2005 decidié centrarse en el desarrollo y
comercializacion del producto Kryptonite™.

Kryptonite™ es una clase de cemento 6seo osteoconductivo y adhesivo que proporciona una resistencia
a la compresion. Se puede utilizar como soporte de carga, para pasar brocas, terrajar, cortar o fresar. Se
utiliza en traumatologia, principalmente en casos de artrodesis vertebrales y retrasos de consolidacion o

pseudoartrosis.

Jeringa y proceso de fabricacion de Kryptonite™
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ORTHOGEM LTD.

Orthogem, Ltd. es una empresa britanica fundada en 2001 a través de inversion privada para desarrollar y
comercializar la tecnologia de su fundador el Dr. Wei-Jen Lo, cientifico de biomateriales.

Orthogem, Ltd. centra su actividad en el descubrimiento y desarrollo de nuevos injertos sintéticos 6seos.

Medcomtech distribuye TriPore™ , un sustitutivo 6seo osteoconductivo que se presenta en granulos o
blogues. Esta indicado en traumatologia para artrodesis vertebrales. Totalmente sintético, dispone de una
estructura que favorece completamente su reabsorcién a la vez que su propiedad osteoconductiva facilita
la creacién de nuevo hueso.

1.6.3. DIVISION DE “COLUMNA”

DESCRIPCION DE LA ACTIVIDAD

En la categoria de productos de Columna, Medcomtech distribuye y comercializa principalmente
productos que cubren necesidades en las areas mas relevantes de desordenes de la columna vertebral,
principalmente la gama de productos de tratamiento espinal, cervical y lumbar. Estos productos tienen
aplicaciones en fracturas vertebrales, que son las mas frecuentes en las fracturas osteoporoticas.

La Sociedad trabaja en estrecha colaboracion con K2M, Inc.

La relacion con K2M, Inc empez6 a consecuencia de una decision por parte de Medcomtech de cambio
de proveedor. Medcomtech distribuia anteriormente productos del fabricante Blackstone Medical, Inc;
cuando fue adquirido por Orthofix Internacional NV, Medcomtech decidié apostar por los productos
deK2M, Inc e hizo valer su dinamismo para posicionarse por delante de los competidores que optaban a
la misma calificacion de distribuidor en exclusiva para la Peninsula Ibérica.

K2M, Inc es una innovadora empresa comprometida con la investigacion, el desarrollo y la
comercializacion de soluciones para el tratamiento de patologias de la columna vertebral. La compafiia es
reconocida como uno de los lideres mundiales en el suministro de tecnologias unicas para el tratamiento
de pacientes con tumor espinal, deformidades degenerativas y traumatismos.

K2M, Inc dispone de una completa cartera de productos como sistemas de estabilizacion de la columna
vertebral, sistemas de minima invasién y otras tecnologias que promueven la preservacion del
movimiento, la reparacion del anillo, y la sustitucién del nucleo.

Medcomtech distribuye varios productos de K2M, Inc como los sistemas de columna MESA® vy
DENALI®. Estos productos son sistemas universales de columna para tratamiento de todas las
patologias que requieran de una fijacion vertebral a nivel toracolumbar por via anterior y/o posterior.
Medcomtech distribuye también el producto RANGE® que combina los dos sistemas anteriores en una
estructura para patologias complejas.

Sistemas de columna MESA® DENALI® RANGE®
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< minimamente invasivo. Es un sistema de retraccién con tornillos pediculares que
s proporcionan una posicion anatomica fija. Este dispositivo simple y sencillo,
| permite en un solo paso la colocacion percutanea de los tornillos y retractores,
proporcionando una mayor vision para introducir la barra, lo que disminuye el
tiempo quirdrgico.

Adicionalmente, Medcomtech distribuye el sistema SERENGETI® de retraccién
/ )

1.6.4. DIVISION DE “ORTOPEDIA”

DESCRIPCION DE LA ACTIVIDAD

La mayor incidencia de las fracturas de la regién de la rodilla se da en dos etapas de la vida: en jovenes
como consecuencia de un accidente de trafico, deportivo, laboral 0 en ancianos osteoporéticos que sufren
una caida casual.

La divisién “Ortopedia” constituye, segun datos del 2009, el 14,5% de la facturacién total del Medcomtech.

En ortopedia, Medcomtech ha desarrollado una relacién estrecha con United Orthopedic Corporation
(“UOC”), empresa taiwanesa fundada en 1993. UOC fabrica implantes ortopédicos, instrumentos de
precision y dispositivos médicos y es uno de los pocos fabricantes extranjeros ortopédicos de Asia, que
cuenta con certificaciones de GMPc, ISO, CE y la FDA 510K. Desde 1993, UOC ha creado a través de su
divisiéon de investigacion y desarrollo, una amplia gama de productos de reemplazo de articulaciones
yMiles de implantes patentados para la cirugia de reconstruccién conjunta se han realizado con
excelentes resultados.

Medcomtech distribuye el sistema de protesis de cadera United U2 Hip System disponible en varios
modelos y tallas, un sistema matricial que permite la adaptacion a varios tipos de requerimientos
quirargicos.

La United U2 Hip System esta compuesto por un material base pulverizado con un polvo de titanio puro
que crea una superficie rugosa y es revestido con hidroxyapatita para asegurar una buena fijacion
biologica.

Este sistema de cadera se usa como prétesis bipolar para fracturas de cuello/cabeza femoral, necrosis
aséptica de la cabeza del fémur, artritis dsea o reumatoide. Se usa también como protesis total de la
cadera en caso de enfermedad a causa de artritis degenerativa, artritis reumatoide, artritis post-
traumatica, o Ultimos estadios de necrosis.
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Prétesis de cadera United U2 Hip System

Medcomtech también distribuye el sistema de prétesis de rodilla U2 Knee system compuesto de
componentes femorales, patelares, bandejas tibiales, insertos tibiales y bloques de aumento que estan
disefiados para su utilizacion conjunta con el fin de conseguir un reemplazo de la articulacion de la rodilla.
Esta indicado para utilizarse en aquellos individuos de esqueleto maduro a los que se les tiene que
realizar cirugia primaria para un reemplazo total de la rodilla debido a osteonecrosis, artritis reumatoide y
problemas degenerativos postraumaticos.

Prétesis de rodilla U2 Knee system

1.6.5. DIVISION DE “CIFOPLASTIA”

DESCRIPCION DE LA ACTIVIDAD

Medcomtech comercializa productos para tratamientos de fracturas vertebrales con aplastamiento,
principalmente productos de vertebroplastia y cifoplastia.

La primera técnica de estabilizacion vertebral fue la vertebroplastia, basada en la inyecciéon de cemento
dentro de la vértebra.

La cifoplastia es una version mejorada de la vertebroplastia que se utiliza para restaurar vértebras
fracturadas por compresion (que suelen producirse en columnas afectadas por tumores u osteoporosis).

La técnica consiste en introducir en el cuerpo vertebral catéteres que portan en su extremo unos balones
desinflados. Una vez en el interior, se hinchan de forma que la vértebra recupera total o parcialmente su
forma previa. Después, el hueco se rellena con un cemento viscoso para estabilizarlo. A dia de hoy, la
cifoplastia se ha consolidado como tratamiento de la fractura osteoporética, al conseguir recuperar la
altura vertebral y estabilizarla, con lo cual el dolor del paciente desaparece.

Pagina 18 de 88


http://www.elmundo.es/salud/2004/575/1086386415.html
http://www.elmundo.es/elmundosalud/especiales/2006/06/salud_mujer/menopausia/osteoporosis.html

Documento informativo de incorporacion al MAB-EE de Medcomtech

Procedimiento de la cifoplastia:
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La escasa presencia de otros distribuidores nacionales e internacionales, ha permitido a Medcomtech
aprovechar el momento de mercado y captar cuota. Su principal objetivo es capturar hasta el 50% del
mercado espafiol de cifoplastia en los préximos afos.

Segun datos de la Sociedad, en Espafia se realizaron cerca de 1.400 cifoplastias en 2008, de las cuales
mas del 35% se produjeron en la Comunidad de Madrid, mercado en el que Medcomtech espera lograr
una parte importante de cuota. Adicionalmente al crecimiento del mercado existente, la penetracién de la
cifoplastia como alternativa al tratamiento de FVAs (fracturas vertebrales con aplastamiento) incrementara
significativamente en el corto y medio plazo. La division “Cifoplastia” constituye, segun datos del 2009, el
8,6% de la facturacion total de Medcomtech.

En el sector de Cifoplastia, Medcomtech se especializa en la comercializacion de los productos de TYM
Medical Co., Ltd y Bonesupport AB principalmente.

TYM MEDICAL CO., LTD

TYM Medical Co. es una compafiia ubicada en Corea y dedicada a la innovacién tecnoldgica.

La sociedad fabrica productos médicos para la columna vertebral, el sistema espinal, el sistema de fijador
externo, el sistema de trauma y el perfeccionamiento y la elaboracién de instrumentos quirtrgicos. TYM
Medical Co. se ha centrado en mejorar las técnicas para el disefio de productos para el mercado
internacional.

Medcomtech comercializa “BALEX”". Un procedimiento minimamente invasivo para tratar las fracturas de
origen vertebral. Su objetivo es reducir y estabilizar la fractura de un modo controlado ya que el cemento
se introduce a muy baja presion y a muy alta viscosidad en una cavidad creada por el baldn. El objetivo
es corregir la deformidad vertebral, evitar nuevas fracturas y aliviar el dolor de inmediato por efecto del
cemento. Se indica en casos de traumatismos, lesiones osteoliticas debidas a mielomas muiltiples o
metastasis y osteoporosis primaria y secundaria.

=Y
&

Detalles del instrumental del producto BALEX
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BONNESUPPORT AB

Bonnesupport AB es una comparia sueca de tecnologia médica dedicada al desarrollo de sustitutivos
6seos inyectables como materiales para el tratamiento de diferentes defectos dseos, incluyendo la
fragilidad de fracturas causadas por osteoporosis. La fundé D. Lars Lidgren, profesor de renombre
internacional en cirugia ortopédica.

Cerament™ Spine Suport es uno de los productos que comercializa Medcomtech. Cerament™ contiene
un sustitutivo éseo de cerdmica que se inyecta bajo control radioldgico continuo y que consiste en el
aumento del cuerpo vertebral, por ejemplo en fracturas osteopordticas del cuerpo vertebral por
aplastamiento.

Las fracturas por aplastamiento vertebral son un problema para ser tratado mediante material ceramico,
ya que la vértebra es un compartimento cerrado que esta formado por hueso esponjoso rodeado por
paredes de hueso cortical. Siempre que el compartimento esté cerrado, es decir, que existan las paredes
vertebrales, Cerament™ Spine Suport actla como material de soporte que estabiliza la fractura
vertebral para aliviar el dolor y facilitar la consolidacién de la fractura.

1.6.6. MARCO REGULATORIO

1.6.6.1. PRINCIPIOS GENERALES

Los productos sanitarios en la Union Europea estan regulados por medio de Directivas de nuevo enfoque
que tienen como finalidad la libre circulacién de mercancias evitando nuevas barreras al comercio,
reconocimiento mutuo y armonizacién técnica. Bajo esta regulacién, el marcado CE constituye, la
declaracion de que el producto se ajusta a todas las disposiciones comunitarias y de que se han llevado a
cabo los procedimientos pertinentes de evaluacién de la conformidad.

Medcomtech ejerce su actividad en el marco de la Directiva 93/42/CEE del Consejo Europeo, relativa a
los productos sanitarios que se publicé en 1993 y se convirtid de obligado cumplimiento en todos los
paises europeos y EFTA en 1998, sustituyendo la existente legislacion nacional.

En Espafia, el marco juridico fundamental regulador de la actividad de todo operador que comercialice,
fabrique o importe productos sanitarios dentro del territorio espafiol y, por lo tanto, de Medcomtech, se
encuentra, en esencia, recogido en la Ley 29/2006, de 26 de julio, de garantias y uso racional de los
medicamentos y productos sanitarios (la “Ley de Garantias”) y en el Real Decreto 414/1996, de 1 de
marzo, de productos sanitarios (en adelante, el “RD 414/1996"), que traspone la Directiva 93/42/CEE al
ordenamiento juridico espafiol. Asimismo, el pasado 16 de octubre se aprob¢ el Real Decreto 1591/2009,
de 16 de octubre, por el que se regulan los productos sanitarios (el “RD 1591/2009"), que si bien ain no
ha entrado en vigor, lo hara el proximo 21 de marzo de 2010, derogando y sustituyendo al actual RD
414/1996.

De acuerdo con lo previsto en el RD 414/1996, los productos sanitarios se agrupan en cuatro clases |, lla,
b, y Ill, fundandose las reglas de decision para la clasificacion en la vulnerabilidad del cuerpo humano,
teniendo en cuenta los riesgos derivados del disefio de los productos, de su fabricacion y de su destino
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previsto. Se establecen procedimientos de evaluacién de la conformidad cuyo grado de complejidad
aumenta en funcién de la clase a la que pertenezca cada producto sanitario.

Por sus caracteristicas, desarrolladas en el punto 1.6.1, los productos sanitarios distribuidos por
Medcomtech cumplen con las siguientes definiciones en relacion con las reglas de clasificacion del RD
414/1996 estipuladas en su anexo IX:

& Producto invasivo: producto que penetra parcial o completamente en el interior del
cuerpo bien por un orificio corporal o bien a través de la superficie corporal.

& Producto de tipo quirurgico: producto invasivo que penetra en el interior del cuerpo a
través de la superficie corporal por medio de una intervencion quirdrgica o en el
contexto de una intervencion quirurgica.

& Producto implantable: producto disefiado para ser implantado totalmente en el cuerpo
humano, o para sustituir una superficie epitelial o la superficie ocular, mediante
intervencién quirtrgica y destinado a permanecer alli después de la intervencién. Se
considerara asimismo producto implantable cualquier producto destinado a ser
introducido parcialmente en el cuerpo humano mediante intervencion quirirgica y a
permanecer alli después de dicha intervencidn durante un periodo de al menos 30 dias.

Los productos sanitarios distribuidos por Medcomtech entran en la clase Ilb del RD 414/1996, tal como se
indica en las declaraciones de conformidad de los productos.

Bajo el nuevo real decreto de productos sanitarios - Real Decreto 1591/2009 -, las protesis articulares de
cadera, rodilla y hombro, se clasificaran como productos sanitarios incluidos en la clase |Il.

Se prevé asimismo un periodo de adaptacion de las evaluaciones de conformidad correspondiente a
estos productos. ElI Emisor estad actualmente estudiando cuales de los productos que comercializa
actualmente se veran afectado por este cambio normativo para informar a los fabricantes de la necesidad
de obtener nuevas evaluaciones de conformidad si procede.

1.6.6.2. AUTORIZACIONES Y COMUNICACIONES DE PUESTA EN EL
MERCADO

Conforme a lo establecido en el RD 414/1996, la fabricacién, la agrupacion y la esterilizacion de
productos sanitarios en el territorio nacional requieren licencia previa de funcionamiento de la instalacion,
otorgada por la Agencia Espafiola del Medicamento y Productos Sanitarios. Asimismo, requeriran
autorizacién aquellos locales ubicados en el territorio nacional en los que se efectle la importacion de
productos sanitarios desde terceros paises, para su comercializacion o puesta en servicio en el territorio
nacional.

Sélo podran comercializarse y ponerse en servicio productos sanitarios que dispongan del marcado CE.
Dicho marcado sdlo puede colocarse en aquellos productos que hayan demostrado su conformidad con
los requisitos establecidos en el propio RD 414/1996 y que hayan seguido los procedimientos de
evaluacién de la conformidad en él previstos, segun el tipo de producto de que se trate.

Por otro lado, la normativa aplicable establece la obligacion de realizar distintas comunicaciones con
ocasion de la comercializacién de productos sanitarios, cuyo sujeto pasivo y destinatario dependen de la
actividad desarrollada y el tipo de producto sanitario objeto de esta actividad.

En relacidén con los productos sanitarios de la clase Ilb, toda persona que comercialice 0 ponga en
servicio los anteriores productos sanitarios debe dirigir una comunicacién a la Agencia Espafiola de
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Medicamentos y Productos Sanitarios en el momento en que haga efectiva la primera comercializacion
del producto en Espania.

1.6.6.3. COMERCIALIZACION DE PRODUCTOS SANITARIOS

GARANTIAS DE ABASTECIMIENTO Y DISPENSACION

Los responsables de la produccién, distribucién, venta y dispensacion de productos sanitarios estan
obligados a suministrar o a dispensar los productos sanitarios que se les soliciten en las condiciones legal
y reglamentariamente establecidas y deberan respetar el principio de continuidad en la prestacion del
servicio a la comunidad.

La Ley de Garantias prohibe expresamente la venta por correspondencia y por procedimientos
teleméticos de productos sanitarios sujetos a prescripcidn médica. En otros casos, los productos
sanitarios podran comercializarse a través de estos procedimientos en la medida y con las condiciones
contempladas en la normativa especial que se dicte al efecto.

PROMOCION

Las actividades de promocién de los productos sanitarios se encuentran fuertemente reguladas. Esta
regulacién se encuentra recogida tanto en la Ley de Garantias y el RD 414/1996, como en los cédigos de
buenas préacticas de que se ha dotado la industria de la tecnologia sanitaria.

La Ley de Garantias prohibe todo tipo de incentivo, bonificacion, descuento, prima u obsequio a los
profesionales sanitarios que prescriban productos sanitarios. Excepcionalmente, se permiten los
descuentos por pronto pago o volumen de compras, que realicen los distribuidores a las oficinas de
farmacia, siempre que no se incentive la compra de un producto frente al de sus competidores y queden
reflejados en la correspondiente factura.

La publicidad dirigida a la promocidn de los productos se regira por los principios generales establecidos
en la Ley 34/1988, de 11 de noviembre, General de Publicidad, asi como en el articulo 102 de la Ley
14/1986, de 25 de abril, General de Sanidad.

SUMINISTROS A HOSPITALES PUBLICOS

Las relaciones de suministro de los productos comercializados por Medcomtech a hospitales del Sistema
Nacional de Salud se rigen por la Ley 30/2007, de 30 de octubre, de Contratos del Sector Publico. Dicha
contratacion ha de ajustarse a los principios de libertad de acceso a las licitaciones, publicidad y
transparencia de los procedimientos, y no discriminacion e igualdad de trato entre los candidatos, con el
proposito de asegurar una eficiente utilizacion de los fondos publicos destinados a la adquisicién de
bienes y contratacién de servicios mediante la exigencia de la definicidn previa de las necesidades a
satisfacer, la salvaguarda de la libre competencia y la seleccién de la oferta econémicamente mas
ventajosa.
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1.6.7. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA DE LA SOCIEDAD

1.6.7.1. ORGANIGRAMA

La estructura organizativa de Medcomtech, como se refleja en el siguiente organigrama, se compone de
los siguientes departamentos:

& Departamento de Productos

& Departamento Comercial y de Servicios a profesionales médicos
& Departamento de Administracién y Logistica
L

Departamento de Finanzas

Direccion Genera

Departamento Departamento de
Departamentode : A oy Departamentode
S Comercial yde Administraciény BT

Logistica
A — Galicia - Portugal I_ Almacén

— Andalucia

= Aragon -Navarra

Division

— Mallorca

Divisién
Cifoplastia

— Centro

m  Tarragona—Castellon
— Valencia - Murcia

— Cataluiia

— Norte

Esta estructura refleja la mision fijada por los fundadores de Medcomtech de integrarse verticalmente
para facilitar la optimizaciéon del proceso de distribucion de los productos y conseguir una mayor
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comunicacion y compromiso de todos los agentes que intervienen en la cadena de valor en beneficio de
pacientes, médicos cirujanos, centros hospitalarios, y fabricantes.

Esta estructura permite que Medcomtech gestione su actividad de conformidad con las disposiciones
establecidas en el articulo 17 del R.D. 414/1996 relativo a los establecimientos de distribucion cuyo texto
literal se incluye a continuacion:

“Articulo 17. Establecimientos de distribucion.

1. El distribuidor mantendra una documentacion ordenada de los productos que distribuya o destine para
su utilizacion en territorio nacional. Esta documentacion deberé contener, al menos, los datos siguientes:
nombre comercial del producto, modelo, serie y/o niimero de lote, fecha de adquisicion, fecha de envio o
suministro e identificacion del cliente.

2. Siempre que le sea requerida, el distribuidor facilitara a las autoridades sanitarias, para el ejercicio de
sus respectivas competencias, la documentacion que avale la conformidad de los productos con lo
dispuesto en el presente Real Decreto. En caso de que el distribuidor no esté en disposicion de acceder a
esta documentacion, debera ser facilitada por el fabricante.

3. En caso de sospecha o evidencia de riesgo para la salud, el distribuidor ejecutara cualquier medida de
restriccion o sequimiento de la utilizacion de los productos que resulte adecuada, asi como aquellas que,
en su caso, puedan ser determinadas por las autoridades sanitarias.

4. El distribuidor debera designar un técnico cuya titulacién acredite una cualificacién adecuada segun la
naturaleza de los productos que se trate. Este técnico tendra directamente a su cargo la ejecucion de las
actividades contenidas en este articulo, y de los procedimientos sefialados en los articulos 12
(Comunicacion de puesta en el mercado y puesta en servicio.), 16 (Distribucion y venta) , 19
(Investigaciones clinicas) y 25 (Sistema de vigilancia) del presente Real Decreto, cuando corresponda.

Igualmente, se responsabilizara de la informacion técnicosanitaria que se suministre sobre los productos
comercializados o puestos en servicio en Espafia.”

1.6.7.2. DEPARTAMENTO DE PRODUCTOS

Este departamento lo integran los jefes de division, en la actualidad cuatro personas con una experiencia
superior a 10 afios para cada uno en su area. Dentro de la actividad de distribucién de la Sociedad, sus
responsabilidades son las siguientes:

& Ser el interlocutor de los proveedores actuales

Los jefes de division reciben una formacion especifica por parte de los fabricantes proveedores sobre los
productos y sus aplicaciones.

& Potenciar la relacién directa entre los fabricantes y los médicos clientes de Medcomtech

Medcomtech tiene como politica interna potenciar el contacto directo entre médicos y fabricantes, a través
de iniciativas propias (como fue la organizacién de jornadas de trabajo con médicos usuarios de los
productos de Blackstone Medical, Inc que se reunieron con representantes del fabricante, y participaron
en presentaciones de los productos por el equipo creador), o a través de iniciativas de los fabricantes.

En este Ultimo caso, el fabricante K2M, Inc de la divisién de Columna retne, por ejemplo, cada semestre
a médicos de todas las nacionalidades en cinco grupos de trabajo por especialidad con el objetivo de que
aporten sus conocimientos, experiencias y necesidades al trabajo de investigacion y desarrollo de K2M,
Inc. Debido a la estrecha relaciéon que Medcomtech tiene con este fabricante, el responsable de la division
de Columna ha conseguido que varios médicos clientes de Medcomtech participen en esta iniciativa.
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Los médicos suelen valorar la oportunidad que les aporta Medcomtech de compartir conocimientos con
otros médicos de su especialidad y permitir que su voz llegue a los fabricantes.

& Mantenerse informados de las investigaciones en procesos quirtrgicos y del desarrollo de nuevos
productos.

Los responsables de division participan a lo largo del afio en eventos internacionales que agrupan a los
fabricantes del sector a nivel mundial.

Estos eventos son la oportunidad para los responsables de Medcomtech de visitar a sus proveedores (en
algunas ocasiones acompafiados por médicos clientes de la Sociedad), de entrar en contacto con otros
fabricantes, de informarse sobre el enfoque de los ultimos programas de investigacién y sobre los
procesos quirdrgicos y productos “COT” novedosos a través de presentaciones de los fabricantes,
conferencias impartidas por relevantes exponentes del saber cientifico y cursos de prestigiosas
universidades.

El compromiso del responsable de division es conocer a todos los fabricantes de productos que
corresponden a su especialidad y mantener una estrecha relacion con los equipos investigadores para
acceder a la ultima tecnologia y formarse sobre sus aplicaciones.

& Preservar la independencia de la Sociedad

Medcomtech tiene como politica interna ser independiente de cualquier fabricante, y preservar asi su
imparcialidad en cuanto a la seleccion de los productos de su cartera. En su labor de mantenerse
informado de todos los productos actuales y en desarrollo de los fabricantes, los jefes de division
aseguran que la Sociedad pueda conservar su independencia. En 2005 Medcomtech fue precursor en
proponer placas de Hand Innovations Inc. que permitian que las fracturas de radio se operasen por
debajo del brazo en vez de por arriba consiguiendo resultados mejores en cuanto a la cirugia en si pero
también en cuanto al tiempo de recuperacion del operado. Cuando Johnson & Johnson compré Hand
Innovations Inc. en 2007, Medcomtech decidi6 preservar su independencia y concluir la distribucién de los
productos de Hand Innovations Inc. Los conocimientos del jefe de division de Medcomtech de los distintos
fabricantes de placas a nivel mundial permitieron gestionar el cambio de proveedor sin menoscabo de la
actividad de la Sociedad. De esta forma, Medcomtech empez6 a distribuir las placas del fabricante
francés Newclip Technics SAS como producto alternativo. En esta época, Medcomtech afiadié también a
su cartera las placas reabsorbibles del finlandés INION antes de conseguir la distribucion de las placas de
TriMed, Inc. Se logro asi seguir actuando en esta division con una cartera de productos de calidad.

& Asumir la formacion interna de los responsables de zona.

Los jefes de divisién asumen la formacién interna de los nuevos empleados incorporados a la Sociedad v,
en particular, de los responsables de zona.

1.6.7.3. DEPARTAMENTO DE ADMINISTRACION Y LOGISTICA

El departamento de administracion y logistica tiene como funcion la gestion de los procesos
administrativos relacionados con la contratacion de suministros por hospitales y la gestion de la logistica
de distribucion de los productos.

Medcomtech trabaja principalmente para hospitales publicos, dependientes de los correspondientes
servicios publicos de salud, bajo la modalidad de contratos administrativos de suministros sucesivos. Esta
modalidad de contratacion se encontraba prevista en el articulo 172.1, apartado a), de la Ley de

Pagina 25 de 88



Documento informativo de incorporacion al MAB-EE de Medcomtech

Contratos de las Administraciones Publicas, texto refundido aprobado por el Real Decreto Legislativo
2/2000, de 16 de junio (norma legal que, aunque formalmente derogada, sigue resultando de aplicacién a
todos aquellos expedientes de contratacion publica iniciados con anterioridad al 30 de abril de 2008, asi
como a aquellos contratos administrativos adjudicados con anterioridad a dicha fecha), y, en la
actualidad, en el articulo 9.3, apartado a) de la vigente Ley 30/2007, de 30 de octubre, de Contratos del
Sector Publico, que entr6 en vigor el pasado 30 de abril de 2008 (en adelante, la “LCSP”).

Conforme a esta modalidad de contratacion, el contratista que haya resultado adjudicatario del contrato
se obliga a la entrega de los productos de forma sucesiva y por precio unitario, sin que la cantidad total se
defina con exactitud al tiempo de celebrar el contrato, por estar subordinadas las entregas a las
necesidades de la Administracién Publica adquirente, que no obstante pueden ser definidas con caracter
estimado. De acuerdo con el articulo 9.3, apartado a), de la LCSP actualmente en vigor, la adjudicacion
de este tipo de contratos de suministros sucesivos se efectuara fundamentalmente a través de acuerdos
marco, en los que se fijan las condiciones basicas a las que han de ajustarse los contratos que se
pretenden adjudicar durante un periodo determinado que no podra ser, salvo en supuestos excepcionales
y debidamente justificados, inferior a los cuatro afios.

Las Administraciones Publicas son titulares, de conformidad con lo previsto tanto en la anterior Ley de
Contratos de las Administraciones Publicas como en la vigente LCSP, de una serie de prerrogativas en
materia de contratacion administrativa. Estas prerrogativas consisten en la facultad de interpretar los
contratos administrativos, de resolver las dudas que ofrezca su cumplimiento, de modificarlos por razones
de interés publico, de acordar su resolucion y de determinar los efectos de ésta. No obstante, las
Administraciones Publicas deben ejercitar esas prerrogativas con estricta sujecion a los limites, requisitos
y efectos expresamente previstos en la normativa de contratacion publica y, en todo caso, su ejercicio
puede ser sometido a revisidn por los 6rganos judiciales competentes.

En el caso de contratos de suministros sucesivos de este tipo de productos, sin perjuicio de la
constitucién de las correspondientes garantias econémicas que puedan resultar de aplicacién en materia
de contratacion publica, el contratista debe constituir un depdsito de productos sanitarios en los
quiréfanos de los centros hospitalarios previo acuerdo con la Direccion Operativa del centro hospitalario y
de la Subdireccién de Recursos Econdmicos. Dicho depésito es por cuenta y riesgo del contratista.
Asimismo, el contratista facilita el instrumental especifico necesario, también en calidad de deposito, para
realizar las intervenciones en las que se utilice el material objeto del contrato. Esta modalidad obliga al
contratista a mantener un “inventario flotante” en transito permanente del instrumental que es enviado a
los hospitales para las operaciones programadas.

Medcomtech lleva un registro auxiliar del instrumental quirdrgico, desglosado por proveedor, tipo de
producto, numero de unidades en almacén propio, en dep6sito en hospitales y en transito. Medcomtech
gestiona ademas una documentacidn soporte que acredita la entrega de los productos e instrumentales a
los centros hospitalarios, para su custodia. Los productos se registran utilizando el propio cédigo de
barras del proveedor tanto a nivel de Medcomtech como a nivel del cliente facilitando asi la gestién de
trazabilidad de los productos.

1.6.7.4. DEPARTAMENTO COMERCIAL Y DE SERVICIOS A
PROFESIONALES MEDICOS

Este departamento lo integran los responsables de zona; son profesionales generalistas con mas de siete
afios de experiencia relevante en el sector y con la formacién y cualificacion profesional adecuada para el
desempefio de sus funciones. Trabajan en estrecha colaboracién con los jefes de divisidn y también con
el departamento de Administracién y Logistica. Conforme al R.D. 414/1996, cuatro directivos del
Departamento Comercial y de Servicios a Profesionales Médicos son los técnicos designados por
Medcomtech cuya titulacion acredita una cualificacién adecuada a la naturaleza de los productos
distribuidos.
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Dentro de la actividad de distribucién de la Sociedad, sus responsabilidades son las siguientes:

& Ser el interlocutor privilegiado y potenciar la relacién con los profesionales médicos y con las
administraciones de los hospitales

Medcomtech se posiciona como distribuidor independiente de una amplia cartera de productos de alta
prestacion. El conocimiento extenso que tiene el responsable comercial de ellos y el acceso directo con
los fabricantes que puede proporcionar a los profesionales médicos le permite diferenciarse de otros
distribuidores prestando un servicio con valor afiadido a sus clientes. Su misién incluye también
rentabilizar la reputacion adquirida por Medcomtech a través de acciones de venta cruzada de productos
de la cartera de la Sociedad.

& Gestionar tanto el inventario en depdsito en los hospitales como el inventario “flotante” del
instrumental

Medcomtech trabaja principalmente bajo la modalidad de contratos administrativos de suministros
sucesivos y debe gestionar depdsitos de productos sanitarios en los quiréfanos de los centros
hospitalarios. El instrumental indispensable para el uso de estos productos no se suele dejar en deposito.
El responsable de zona informa al departamento logistico de las necesidades de reaprovisionamiento de
los depdsitos a medida que se van utilizando los productos y, en funcion de las cirugias programadas, se
asegura de la presencia del instrumental para cualquier cirugia que lo necesite en caso de que éste no
esté incluido en el depdsito.

1.6.7.5. DEPARTAMENTO DE FINANZAS

El departamento de Finanzas mantiene una politica coherente de gestion integrada de riesgos, presta
especial atencion a mantener una estructura financiera éptima, con, el nivel de endeudamiento que mas
conviene a la Sociedad, se ocupa de la gestion de la liquidez, la planificacion a medio y largo plazo y el
control financiero.

1.7.ESTRATEGIA'Y VENTAJAS COMPETITIVAS DEL EMISOR

Mecomtech esta presente en un mercado con elevado potencial de crecimiento, en el que distribuye
productos y materiales para cirugia pioneros y que le aportan importantes ventajas frente a su
competencia. La Sociedad tiene un equipo gestor competente y comprometido.

MEDCOMTECH OPERA EN UN MERCADO ANTICICLICO Y CRECIENTE.

Los productos distribuidos por Medcomtech tienen principalmente aplicacion en fracturas, y en particular,
en fracturas osteoporéticas. La mayor incidencia de las fracturas se dan en dos momentos de la vida: en
jovenes y adultos como consecuencia de un accidente de trafico, deportivo, laboral o bien, en ancianos
osteoporéticos que sufren una caida casual.

La osteoporosis es una enfermedad del esqueleto caracterizada por un descenso de la masa 6sea, con
un deterioro de la microarquitectura del tejido 6seo y un aumento de la fragilidad de los huesos. Su
manifestacién clinica mas caracteristica es la fractura y las complicaciones que se derivan de ella.
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La Fundacién Internacional de la Osteoporosis afirma que actualmente una mujer de 50 afios tiene un
40% de posibilidades de sufrir una fractura durante el resto de su vida. En los varones de la misma edad,
el porcentaje desciende hasta el 15%. En Espafia se registran actualmente 25.000 fracturas al afio
vinculadas con la osteoporosis. Segun datos facilitados por la Sociedad Espafiola de Investigacion Osea
y Metabolismo Mineral (SEIOMM), mas de dos millones de mujeres estan afectadas por esta enfermedad
dsea en Espafia.

La Proyeccion de Poblacién a Corto Plazo elaborada por el INE para el periodo 2009-2019 contempla una
desaceleracién de la tasa de crecimiento de la poblacion de Espafia, que se reducira desde el 1,2% anual
registrado en 2008 hasta el 0,3% en 2010. A partir de ese afio y hasta 2018 la tasa se estabilizara. La
esperanza de vida se incrementara casi dos afios en los varones y 1,6 afios en las mujeres. Por edades,
el mayor incremento poblacional se producira en los mayores de 64 afios, con un crecimiento de 1,29
millones de personas (un 16,9%) en la proxima década. De esta forma, este grupo de edad pasara a
representar el 19% del total de habitantes en Espafia en 2019, frente al 16,6% que existe en la
actualidad.
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Fuente: Proyeccion de la Poblacién de Espafia a Corto Plazo, 2009-2019 del INE

El envejecimiento de la poblacion espafiola se traducird en un mayor porcentaje de personas con
problemas osteopordticos.

Por otra parte, el gasto de la seguridad social esta en constante crecimiento. Segun el Informe Nacional
de Estrategias para la Proteccion Social y la Inclusién Social del Reino de Espafia 2008-2010, el gasto
sanitario publico (efectivo) fue, en billones de euros, de 38,5 en el afio 2002, 42,9 en el 2003, 46,3 en el
2004, 50,7 en el 2005 y 55,5 en el 2006 lo que representa un incremento con respecto al afio anterior del
11,39%, 7,90%, 9,45% y 9,50% respectivamente, lo que se traduce, en términos medios, en que la tasa
anual de crecimiento en este periodo ha sido del 9,56%.

La evolucion demografica arriba indicada condicionara el futuro crecimiento del gasto sanitario publico. El
estudio “Impacto de la Demografia sobre el Gasto Sanitario Futuro de las Comunidades Auténomas” de la
Universidad Pompeu Fabra, confirma que el gasto en servicios sanitarios se ha multiplicado por cinco en
el ultimo medio siglo y muestra, ademas, en sus resultados, una elevada heterogeneidad en la tasa de
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crecimiento acumulado real del gasto sanitario para las distintas Comunidades Auténomas durante el
periodo 2005-2016, concluyendo en un incremento promedio a nivel nacional entre un 11,66% y un
14,61%.

Debido al envejecimiento de la poblacién, la Fundacion Internacional de Osteoporosis estima que la
demanda de productos sanitarios como los que distribuye Medcomtech se incrementara sustancialmente;
se calcula que en el afio 2050 la rotura de cadera, por ejemplo, aumentara un 310% en los hombres y un
240% en las mujeres.

MEDCOMTECH SE HA CENTRADO EN UNA ESTRATEGIA DE DIFERENCIACION
BUSCANDO APORTAR VALOR ANADIDO A LOS PROFESIONALES DEL SECTOR
SANITARIO EN BENEFICIO DE LOS PACIENTES

Medcomtech ha conseguido optimizar el proceso de distribucién de instrumental y material médico-
quirdrgico integrandolo en su Unica estructura, logrando asi una mayor transparencia y compromiso de
todos los agentes que intervienen en la cadena de valor en beneficio de pacientes, cirujanos, centros
hospitalarios y fabricantes.

Medcomtech se posiciona como el unico interlocutor entre el fabricante y el cliente, dominando el
conocimiento sobre nuevos productos e investigaciones que pueden dar respuesta a sus clientes.

Medcomtech trata de estar a la vanguardia a nivel mundial de la innovacidn y mejora de los productos de
cirugia Ortopédica, Traumatologica y de Columna para cumplir su compromiso con los clientes de aportar
los mejores instrumentales y materiales en cada una de sus lineas de negocio.

Los médicos valoran este servicio afiadido por parte de su distribuidor, que se asemeja a un
asesoramiento en el ambito de la Investigacién, Desarrollo e Innovacién en su especialidad. Por otro lado,
los fabricantes valoran el retorno de informacién que les proporciona Medcomtech en cuanto a las
necesidades de los médicos.

MEDCOMTECH CUENTA CON UN EQUIPO GESTOR COMPETENTE Y COMPROMETIDO

La estructura y organizacion del equipo gestor de Medcomtech, descrita por medio de un organigrama en
el apartado 1.6.7.1, esta altamente especializada y claramente orientada a la aportacién de mayor valor
afiadido al cliente.

Medcomtech cuenta con un equipo humano con la cualificacién técnica legalmente requerida, motivado,
cohesionado, y con gran experiencia en el sector.

La Sociedad goza de un fuerte reconocimiento, fundamental en su sector de actividad, que se basa tanto
en la calidad de los proveedores con los que trabaja (que confian en la Sociedad para la comercializacion
de sus productos) como en la calidad de sus profesionales.

MEDCOMTECH CUENTA CON UNA CARTERA DE CLIENTES RECURRENTES

Gracias a su estrategia de diferenciacion (buscando aportar valor afiadido a los profesionales del sector)
y al compromiso de su equipo gestor, Medcomtech ha ido desarrollando una cartera de clientes
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recurrentes. La Sociedad cuenta en la actualidad con mas de 400 clientes, incluyendo 363 hospitales y
clinicas del sector publico; la evolucion de la captacion de estos clientes a lo largo del tiempo se muestra
a continuacion:

Hospitales y Clinicas - Sector publico 2007 2008 2009 2010
Clientes recurrentes 165 223 306 363
Nuevos clientes 58 83 57 nd

Aunque la cartera de clientes de la Sociedad es amplia, incluye Unicamente 16 de los 30 mayores
hospitales considerados como los mas prestigiosos de Espafia por Cibermetrycs, lo cual refleja el gran
potencial de desarrollo de la Sociedad.

MEDCOMTECH CUENTA CON UN MODELO ORGANIZATIVO EFICIENTE

Con el fin de conseguir la distribucién en exclusiva para la Peninsula Ibérica de productos innovadores y
reconocidos en el mercado por su aportacion en la mejora del tratamiento de pacientes, ya sea por su
composicion 0 por una técnica novedosa de cirugia, Medcomtech asume unos compromisos de compra
minimos que requieren una inversion significativa.

La eficiencia comercial que ha alcanzado Medcomtech y la estrecha relaciéon que ha logrado con los
médicos le permite presentar cada nuevo producto a una amplia red de clientes y beneficiarse de un
nivel importante de venta cruzada, garantizando el retorno de cada inversion.

La tabla siguiente ilustra tanto la facilidad para la Sociedad de incorporar nuevos clientes como la
recurrencia y mayor facturacién en clientes existentes, en parte debido a las acciones de venta cruzada
que llevan a cabo:

Ventas (en millones de euros) 2007 2008 2009
Cartera de clientes a finales de 2006 3,43 4,99 5,51
Clientes captados en 2007 0,72 0,78 1,15
Clientes captados en 2008 1,03 1,71
Clientes captados en 2009 - 1,77
Total " 415 6,80 10,14

Por otro lado, Medcomtech integra en un solo modelo a varios actores clésicos de la distribucién de
productos sanitarios como son el importador, el distributor y el agente. Esto, y el hecho de prescindir casi
por completo de la figura del subdistribuidor, le permiten obtener la totalidad del margen de distribucion de
los productos.

Por Ultimo, los fabricantes son conscientes de las barreras de entrada que existen en el mercado espariol
para distribuir directamente sus productos, principalmente en cuanto a las condiciones de pago de la
administracion sanitaria espafiola y a la necesidad de tratar con las administraciones de las distintas
Comunidades Auténomas, (en ocasiones con idiomas distintos).
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MEDCOMTECH PRESERVA SU INDEPENDENCIA

Medcomtech trata de estar a la vanguardia a nivel mundial de la innovacidn y mejora de los productos de
cirugia Ortopédica, Traumatologica y de Columna para cumplir el compromiso con sus clientes de aportar
los mejores instrumentales y materiales en cada una de sus lineas de negocio.

La independencia que caracteriza a la Sociedad frente a sus proveedores, y la posibilidad, por lo tanto, de
sustituir un proveedor por otro en caso de obtener este Ultimo un producto técnicamente mas avanzado o
de mayor fiabilidad, ha sido y seguira siendo clave para mantener su posicionamiento en el mercado.

MEDCOMTECH DA PRIORIDAD A LA DIVERSIFICACION DE SU ACTIVIDAD Y DE SU
CARTERA DE CLIENTES

Medcomtech diversifica su actividad en 4 divisiones: Traumatologia y Biomateriales, Columna, Ortopedia
y Cifoplastia. Ninguna de las 4 divisiones super6 en 2009 el 50% de la facturacién global de Medcomtech.
La divisién de Columna mantiene predominio con respecto a las ofras y representa el 42,7% de la
facturacion total de Medcomtech, mientras que la division de Traumatologia y Biomateriales obtiene el
34,2%, la division de Ortopedia el 14,5% y por Ultimo la divisién de Cifoplastia obtiene el 8,6%.

El objetivo de diversificar su actividad permite a la Sociedad minimizar su dependencia respeto de
cualquier division y posicionarse en el sector como un interlocutor vélido para cualquier patologia que
necesite una cirugia traumatoldgica y/o neurocirugia para columna.

El principal cliente de Medcomtech es directa o indirectamente la Sanidad Publica, que en, Espafia
representa el mayor porcentaje de las ventas de fabricantes, distribuidores o sub-distribuidores. A pesar
de esta concentracidn Medcomtech trabajé en el afio 2009 con mas de 400 hospitales, tanto publicos
como privados.

MEDCOMTECH OFRECE UNA SOLUCION UNIVERSAL DE TRAUMA, ORTOPEDIA, Y
COLUMNA PARA CLIENTES

Medcomtech cierra el 2009 con una relacion consolidada con 14 proveedores y una gama de mas de 50
productos innovadores y de alta calidad. Gracias a esta extensa cartera, Medcomtech cubre la casi
totalidad de los servicios demandados por una gran parte de sus clientes, principalmente en las divisiones
de Traumatologia, Ortopedia y Columna.

Medcomtech esta considerada por los principales productores como una relevante plataforma de
distribucion de productos sanitarios, no sélo por la calidad de sus productos sino por la amplitud de su
cartera.

Medcomtech compite con grupos internacionales como Johnson & Johnson, Stryker, Zimmer, Synthes,
Smith&Nephew, Medtronic, Wright Medical, Biomet etc. y con grupos locales como M.B.A. Incorporado,
Prim, Vortrom, Ortoimplant etc. Medcomtech es una de las pocas Compafiias que cubre la totalidad de
los servicios demandados por los clientes, principalmente por la divisién de Cifoplastia que escasea en
sus competidores.
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1.8.EN SU CASO, DEPENDENCIA CON RESPECTO A PATENTES, LICENCIAS
O SIMILARES

El Emisor no tiene dependencias en relacién con patentes, marcas o propiedad industrial. Medcomtech
no comercializa ningun producto bajo su propia marca.

Sus actividades de comercializaciéon de productos no fabricados por la propia Sociedad no se ven
afectadas por patentes, marcas o similares. Este riesgo afecta a los fabricantes de dichos productos, y no
a las empresas que se encargan de su comercializacion.

1.9. NIVEL DE DIVERSIFICACION

1.9.1. NIVEL DE DIVERSIFICACION DE CLIENTES

Las ventas de Medcomtech se realizan mayoritariamente a hospitales publicos (73% de su facturacién en
2009) en el contexto de intervenciones quirtrgicas de ortopedia y traumatologia que por su complejidad,
se suelen planificar en estos hospitales. El 16% de la facturacidn del ejercicio 2009 corresponde al sector
privado, repartido entre un 11% para mutuas y aseguradoras y un 5% para clientes sin seguro privado.

Desglose de la facturacion por perfil de clientes

Perfil de clientes\ Afio 2007 2008 2009
Hospitales y clinicas Sector publico 87% 74% 73%
Mutuas y Aseguradoras 7% 13% 1%
Hospitales y clinicas - Sector Privado 5% 4% 5%
Sub-distribuidores 1% 9% 11%

Medcomtech realiza ademas un 11% de su facturacién de 2009 a través de cinco sub-distribuidores en
Canarias y Andalucia.

Medcomtech mantiene relaciones comerciales con mas de 400 hospitales en toda Espafia y Portugal.
Catalufia sigue siendo la primera zona de actuacién de la Sociedad pero su participacion relativa en la
facturacion ha disminuido afio tras afio ( en 2009 represent6 menos del 43%) a favor de las otras
comunidades auténomas, que han ganando peso en la facturacion global de la Sociedad. A continuacion
se detallan los principales clientes por Comunidades Autonomas:

Galicia: Hospital Xeral de Vigo (Vigo), USP Hospital Sta. Teresa (Santiago), Complejo Hospitalario de
Santiago (Santiago).

Cantabria: Hospital Universitario Marqués de Valdecilla (Santander)
Pais Vasco: Hospital de Cruces (Bilbao), Hospital de Basurto (Bilbao)
Navarra: Hospital de Navarra (Navarra), Clinica Universitaria de Navarra (Navarra).

Aragon: Hospital Miguel Servet (Zaragoza), Hospital Clinico de Zaragoza (Zaragoza).
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Catalufa: Hospital del Mar (Barcelona), Hospital Universitari Vall d'Hebron (Barcelona), Hospital San
Joan de Deu (Barcelona), Hospital de Santa Creu y Sant Pau (Barcelona), Centro Médico Teknon
(Barcelona)

Comunidad Valenciana: Hospital General de Castellon (Castellén), Hospital la Fe (Valencia), Hospital
General de Valencia (Valencia), Hospital Doctor Peset (Valencia), Hospital General Universitario
(Alicante)

Islas Baleares: Hospital Virgen Monte Toro (Menorca), Hospital Universitario Son Dureta (Mallorca),
Fundacion Hospital Son Llatzer (Mallorca), Hospital de Manacor (Mallorca), Hospital Can Misses (Ibiza).

Castilla-La Mancha: Complejo Hospitalario Universitario de Albacete (Albacete)
Murcia: Hospital Morales Meseguer (Murcia), Hospital Virgen de Arrixaca (Murcia)

Andalucia: Hospital Universitario Virgen de las Nieves (Granada), Hospital San Juan de Dios de Aljarafe
(Sevilla), Hospital Virgen del Rocié (Sevilla)

Madrid: Hospital La Paz (Madrid), Hospital Ramén y Cajal (Madrid), Hospital Clinico (Madrid), Hospital
Doce de Octubre (Madrid), Clinica Ruber (Madrid), Hospital Gregorio Marafion (Madrid).

Canarias: Hospital Universitario (Tenerife), Hospital Doctor Negrin (Las Palmas).

1.9.2. NIVEL DE DIVERSIFICACION DE PROVEEDORES

Medcomtech trabaja con 14 proveedores, nimero considerado como relativamente elevado en el
mercado; cinco de ellos representan mas del 5% de la facturacién correspondiente al ejercicio 2009:

Proveedores Division Participacién en la facturacién 2009
K2M, Inc Columna 43%
uocC Ortopedia 15%
TriMed Inc Traumatologia 13%
TYM Medical Co. Cifoplastia 9%
Ascencion Orthopedics ~ Traumatologia 9%

A continuacion se resumen las principales caracteristicas de los contratos de distribucion:
& Exclusividad reciproca limitada a los productos distribuidos

Medcomtech mantiene una relacion de exclusividad para el mercado espafiol con la mayoria de sus
proveedores. Los contratos de distribucion se suelen suscribir a medio plazo previéndose en general su
renovacion automatica por periodos anuales. EI compromiso de exclusividad compromete reciprocamente
a las partes y es del interés de ambas por la inversion en formacion que implica tanto por parte de
Medcomtech como por parte del fabricante proveedor. Los contratos de distribucion de Medcomtech,
incluyan o no un compromiso de exclusividad, no tienen ninguna clausula de indemnizacion en caso de
resolucion por las causas previstas en el contrato o vencimiento del mismo. La modalidad de exclusividad
impone a Medcomtech ademas un nivel minimo de compras.

Siguiendo el objetivo claro de proponer siempre a sus clientes los mejores productos, fruto de las Ultimas
investigaciones cientificas, Medcomtech no ha dudado en el pasado en resolver la relacion con algunos
proveedores y acercarse a otros fabricantes que han desarrollado nuevas y mejores tecnologias.
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& Seguro de responsabilidad civil de producto

Con el fin de cubrir las posibles responsabilidades derivadas de su actividad y tal y como se dispone en
determinados contratos de distribucion que ha suscrito la Sociedad, Medcomtech ha suscrito una péliza
de seguro de responsabilidad civil de producto, cuyo importe se tendra que revisar conforme se vaya
desarrollando su actividad.

& Trazabilidad

Medcomtech se compromete a mantener los registros de distribucion de los productos para permitir su
trazabilidad durante un plazo de hasta 20 afios.

& Sub-distribuidores

Medcomtech se compromete a informar a sus proveedores sobre sus relaciones con sub-distribuidores, y
a reflejar en un contrato comercial con ellos las mismas clausulas del contrato firmado entre Medcomtech
y el proveedor, en particular el compromiso de trazabilidad de los productos.

Medcomtech se hace responsable de la gestion de los sub-distribuidores frente a los proveedores.

En la actualidad, el Emisor trabaja con cinco empresas sub-distribuidoras, en Canarias y en Andalucia
que representan el 11% de la facturacion global de la Sociedad. Los contratos con estas sub-
distribuidoras estan en fase de negociacion.

1.10. PRINCIPALES INVERSIONES DEL EMISOR EN CADA EJERCICIO
CUBIERTO POR LA INFORMACION FINANCIERA APORTADA (VER
PUNTO 1.19) Y PRINCIPALES INVERSIONES FUTURAS YA
COMPROMETIDAS A LA FECHA DEL DOCUMENTO.

1.10.1. PRINCIPALES INVERSIONES EN LOS EJERCICIOS 2007-2009

A continuacién se detallan las inversiones llevadas a cabo por Medcomtech en los ejercicios 2007 a 2009,
ambos inclusive, de acuerdo con la informacion financiera facilitada en el apartado 1.19 del presente
Documento Informativo.

Las Cuentas Anuales de Medcomtech a 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2009 han sido
formuladas segun las disposiciones del Nuevo Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por lo que no son perfectamente comparables con las Cuentas
Anuales a 31 de diciembre de 2007 que estan formuladas de acuerdo al Plan General Contable anterior.
A titulo comparativo los saldos de los contratos de arrendamiento financiero al 31/12/2006 y al 31/12/2007
se han incluido en los saldos correspondientes de los activos de acuerdo con su naturaleza.

& Inmovilizado intangible

Regulariza-
(en miles de euros) 31/12/2006 Altas 31/12/2007 Altas Bajas 31/12/2008 Altas Bajas  ciones  31/12/2009
Coste: 2,3 18,4 20,8 - - 20,7 75,0 - - 95,9
Propiedad industrial 0,2 - 0,2 - - 0,2 - - - 0,2
Aplicaciones informaticas 2,1 18,4 20,6 - - 20,5 75,0 - - 95,7
Amortizacién Acumulada: - 21 - 20 - 42 - 80 - - 122 - 37 - 47 - 113
Propiedad industrial - 0,09 - 0,02 - 0,1 -0,02 - - 01 - 0,02 - - - 0,2
Aplicaciones informaticas - 20 - 20 - 41 - 80 - - 121 - 37 - 47 - 11,1
Inmovilizado Intangible, Neto 0,2 16,4 16,6 - 8,0 - 8,5 71,3 - 4,7 84,6
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& Inmovilizado material

Regulariza-

en miles de euros 311272006 Altas HMHZ22007 Altas Bajas MM272008 Altas Bajas ciones JMziz009

Coste: 10238 436,5 1.460.3 9605 - 54086 1.880,0 197 - 211 - 122 20435
Uiiaje y ofras instalaciones 7830 2891 1.072,0 8628 - 54086 1.3%4.1 196,2 > - 1.500,4
Equipos procaso de informaciin 241 11,8 359 1.7 = 7.6 0,5 - - 1.0 Eri|
Elemenios de ranspone 2030 1320 3351 96,0 - 4310 - = T - 1 3987
Otro inmovilizado maserial 13,7 35 173 = - 173 - - - 173
e g o901 - 1617 - 4610 - M0 1056 - 5963 - 2408 78 01 - B0BA
Usligje y oras instalaciones = M3 ~ 1321 - areo - 19,7 1066 - 4620 - 2050 - 263 - 640,83
Equposproceso deibmacién. - 19 - 64 183 - 121 - - WA - B0 - 104 - 281
Elemenios de Tanspone - 34 - 200 5654 - 345 = 98 - M9 T < 66 - 1248
Orro inmoviizads maserial = 80 - 23 10,3 ¥ - - 130 - ¥ - 0,085 - 145
Inmovilizado Material, Neto T247 2748 9993 785 - 4350 12837 - 529 - 133 179 12354

El inmovilizado neto material de Medcomtech se ha multiplicado por 1,7 veces en los Ultimos 3 afios a
medida que la Sociedad ha realizado inversiones en el desarrollo de su actividad. Las inversiones
llevadas a cabo por Medcomtech se corresponden en su mayoria con la compra de utillaje, mobiliario y
otras instalaciones, principalmente instrumentales que, en 2009, representan un 77% del inmovilizado
neto material.

Medcomtech trabaja con productos para cirugia ortopédica y traumatologia de tecnologia muy avanzada
y que requieren un instrumental de uso exclusivo. El instrumental se pone a disposicion de los clientes y
es en todo momento propiedad de la Sociedad. El desarrollo del negocio de la Medcomtech requiere una
continua inversién en la compra de instrumentales. Medcomtech sigue el criterio de reconocer el
instrumental como utillaje dentro del saldo del inmovilizado material. Esta préctica contable que se detalla
en el apartado 1.19.1 es acorde a la normativa contable espafiola en vigor. La rotacion del inmovilizado
material, calculada en base a la facturacion neta del afio dividido por el saldo bruto del inmovilizado
material a fecha de cierre del afio, ha aumentado de 3,7 a 5 en los Ultimos 3 afios a medida que la
Sociedad ha ido expandiendo su cartera de clientes.

1.10.2. PRINCIPALES INVERSIONES FUTURAS YA COMPROMETIDAS A LA
FECHA DEL DOCUMENTO

Las inversiones futuras previstas quedan recogidas en el apartado 1.14 posterior del presente Documento
Informativo. Dichas inversiones se encuentran previstas a fecha del presente Documento Informativo,
pero no han sido comprometidas en modo alguno.

Estas inversiones se llevaran a cabo con la correspondiente generacién de caja y los fondos obtenidos en
la Oferta descrita en el apartado 2.1. de este Documento Informativo.

1.11. BREVE DESCRIPCION DEL GRUPO DE SOCIEDADES DEL
EMISOR. DESCRIPCION DE LAS CARACTERISTICAS Y ACTIVIDAD DE
LAS FILIALES CON EFECTO SIGNIFICATIVO EN LA VALORACION O
SITUACION DEL EMISOR

El Emisor no tiene filiales.
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1.12. REFERENCIA A LOS ASPECTOS MEDIOAMBIENTALES QUE
PUEDAN AFECTAR A LA ACTIVIDAD DEL EMISOR

No se han realizado inversiones en instalaciones directamente relacionadas con el medio ambiente ni se
ha incurrido en gastos de naturaleza medioambiental.

No existen riesgos, gastos por provisiones relativos a cuestiones medioambientales ni contingencias de
tipo alguno relacionadas con este tema.

No se han recibido subvenciones en materia medioambiental.

1.13. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS SIGNIFICATIVAS EN CUANTO
A PRODUCCION, VENTAS Y COSTES DEL EMISOR DESDE EL CIERRE
DEL ULTIMO EJERCICIO HASTA LA FECHA DEL DOCUMENTO

Desde el fin del ejercicio 2009, la Sociedad ha seguido el curso ordinario de su negocio con normalidad.

1.14. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE CARACTER NUMERICO
SOBRE INGRESOS Y COSTES FUTUROS.

1.14 1. PLAN DE NEGOCIO 2010

1.14.1.1. INTRODUCCION

A continuacién se incluyen los comentarios relativos al plan de negocio para 2010 incluyendo los estados
financieros proyectados de la Sociedad para el ejercicio que finaliza el 31 de diciembre de 2010.

La inclusion de este tipo de previsiones y estimaciones implica el compromiso de informar al mercado, a
través del MAB, en cuanto se advierta como probable que los ingresos y costes diferiran
significativamente de los previstos o estimados.

Los estados financieros proyectados no incluyen la entrada de fondos por la ampliacién de capital objeto
de la Oferta; tampoco incluyen la ampliaciéon de capital por compensacién parcial del préstamo de
Inversiones KOA S.L. suscrito el pasado 30 de Noviembre del 2009, que se explican en el apartado 2.1
siguiente.

1.14.1.2. PRINCIPALES HIPOTESIS EMPLEADAS EN LA
ELABORACION DEL PLAN DE NEGOCIO

La Sociedad lleva una planificacion anual de su volumen de actividad con el objetivo principal de
gestionar sus aprovisionamientos y sus necesidades de financiacion.

En base a las estimaciones de su equipo gestor, la Sociedad proyecta una facturacién neta de 16
millones para el 2010. Las principales hipdtesis para conseguir este objetivo, coherentes con la estrategia
y las ventajas competitivas que la Sociedad ha ido desarrollando hasta la fecha, son las siguientes:

Medcomtech cuenta con una cartera de clientes recurrentes consolidada a la que estima poder afiadir
nuevos clientes, principalmente hospitales y clinicas de la comunidad autbnoma de Madrid. Para
conseguir este objetivo la Sociedad ha fortalecido el equipo comercial dedicado a la regidn central de
Espafia. Se estima que estos nuevos clientes representaran un 7,2% de la facturaciéon neta en 2010,
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dicho porcentaje puede considerarse conservador si se compara con el porcentaje promedio de nuevos
clientes conseguido en los tres afios anteriores, que ascendi6 a 16,7%.

Gracias a la estrecha relacion que mantiene con los médicos, Medcomtech ha alcanzado una eficiencia
comercial que le ha permitido un nivel importante de venta cruzada y de recurrencia. Se estima que los
clientes con mas de 2 afios de antigliedad representaran en 2010 el 70% de la facturacion neta.

A continuacion presentamos el reparto de la facturacion neta por antigiiedad de los clientes:

Facturacion neta (en milones de euros) 2007 % 2008 % Var% 2009 % Var% 2010 E % Var.%
Cartera de clientes a finales de 2006 34 50 45,5% 55 10,4% 9,7 60,5% 76,0%
Clientes captados en 2007 0,7 17,3% 0,8 83% 12 47,4% 15 9,6% 33,9%
Clientes captados en 2008 1,0 15,1% 1,7 66,0% 16 10,0% 6.4%
Clientes captados en 2009 18 17,4% 2,0 12,7%

Prevision de captacion de clientes en 2010 1,2 7.2%

Total 4,2 100% 6,8 100% 10,1 100% 16,0 100%

El grafico siguiente representa el crecimiento de la facturacién de la Sociedad y el peso de los clientes
recurrentes afio a afio:

Importe neto de la cifra de negocio (en millones de euros)

18

16

14 ______ M Previsidn de captacion de clientes en
2010

12

Clientes captados en 2009

10

8 Clientes captados en 2008

6 u Clientes captados en 2007

4

2 J B Carterade clientes a finales de 2006

- T T T

2007 2008 2009 2010E

Asimismo, la Sociedad enfoca su estrategia en la distribucion de productos de gran valor afiadido, esta
siempre a la vanguardia de las nuevas tecnologias quirirgicas y de los nuevos productos que se van
desarrollando y mantiene su independencia para cambiar los productos que distribuye con el objetivo de
aportar mayor valor afiadido a los profesionales del sector sanitario en beneficio de los pacientes.

Esta estrategia ha llevado a la Sociedad a comercializar productos de mayor valor afiadido por su
tecnologia y la complejidad de las patologias a las que dichos productos se destinan. Se trata
generalmente de productos menos intrusivos, que aseguran una mayor seguridad en cuanto al proceso
quirdrgico y que permiten que el paciente se recupere en menos tiempo.

Las proyecciones de facturacion por divisién para 2010 que se muestran a continuacién reflejan los
objetivos de venta cruzada y de captacion de nuevos clientes y también la tendencia alcista del
presupuesto por cirugia de productos comercializados por Medcomtech:

Pagina 37 de 88



Documento informativo de incorporacion al MAB-EE de Medcomtech

Division ( en miles de euros) 2007 2008 var % 2009 var % CAGR 2007-09 2010E var%  CAGR 2007-09
Columna " 69" 22458 " 4322 R A CEY

numero de cirugias 581 637 9,6% 998 56,7% 31,1% 1444 447% 35,5%
promedio facturacion por cirugias 2,5 35 6% 43 23,0% 32,0%" 53  232% 29,0%
Traumatologia 1.092,9 2.180,0 2.910,9 3.529,6

numero de cirugias " 11577 2196 89.8% 2647 205% 51,3% 3467 19,6% 39.9%
promedio facturacion por cirugias 0,9 1,0 " o5 1,1 108% 79% " 11 1,3% 57%
Ortopedia 1.080,2 1.423,2 14747 2.8251

numero de cirugias " 572" 691 208% 690 -01% 98% 1238 79.4% 20,4%
promedio facturacion por cirugias 1,9 217 91% 21 38% 6.4% 23 68% 6,5%
Cifoplastia - 558,2 867,4 1.189,7

numero de cirugias 00" 22 nd" 274 18.1% nd" 478 745% nd
promedio facturacion por cirugias 0,0 24 nd 32 316% nd” 25 -21,4% nd
Biomateriales 530,5 3941 563,5 782,8

numero de cirugias 503 388" 22,0% 486 253% A% 615  26,5% 6,9%
promedio facturacion por cirugias 11 10 -37% 12 142% 4,9% 13 9:8% 6,5%
Total facturacion neta (en euros) 4.150,4 6.801,2 63,9% 10.144,7  49,2% 56,3% 16.040,7 58,1% 25,7%

La Sociedad prevé que la division Columna seguira siendo la de mayor contribucion a la facturacién
global. Esta hipétesis se sustenta principalmente en el acuerdo alcanzado conK2M, Inc para la ampliacion
hasta 2015 de la relacién de exclusividad que mantiene este fabricante con Medcomtech respecto de la
comercializacion de productos para enfermedades criticas de columna en Espaiia.

Otras hipétesis consideradas para la elaboracion de las proyecciones son las siguientes:

- Medcomtech tiene objetivos de contratacidn de empleados en los siguientes departamentos: comercial,
logistica y administracién; el coste de personal estimado por la Sociedad para 2010 presenta un
incremento notable vinculado a estas incorporaciones.

- Para la estimacion de los aprovisionamientos se ha considerado un tipo de cambio del délar americano
frente al euro constante. El margen bruto, definido por el importe neto de la cifra de negocio menos los
aprovisionamientos, se mantiene estable.

- La Sociedad mantiene su politica de control de los gastos de explotacién que se limitan en 2010 a un
20% del importe neto de la cifra de negocio frente a un 21,9% en 2009.

- El calendario de amortizacion de la deuda a largo plazo es el establecido en los contratos de
financiacion, tal y como éste se describe méas adelante en el apartado 1.19.1.

- El coste financiero se ha calculado aplicando un interés del 8% sobre la deuda financiera total del
ejercicio considerado.

- Se ha asumido una tasa efectiva para el Impuesto sobre Sociedades del 30% del Resultado Antes de
Impuestos de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El resto de hipotesis consideradas en la elaboracion del presupuesto 2010 son coherentes con las
politicas comerciales y criterios contables aplicados por la Sociedad en los ltimos afios.
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1.14.1.3. PROYECCIONES DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS 2010

A continuacion se muestran las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios cerrados a 31 de
diciembre 2007, 2008 y 2009 junto con la cuenta de pérdidas y ganancias proyectada correspondiente al
gjercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANACIAS ( en miles de euros) 2007 % 2008 Var% % 2.009 Var.% %  2010E Var% %
Importe neto de la cifra de negocio 41504 100,0% 6.8012 639% 100,0% 10.144,7 49,2% 100,0%  16.040,7 58,1% 100,0%
Aprovisionamientos - 8624 -208% -2.2043 -337% - 34854 -344% - 56143 611 -350%
MARGEN BRUTO 32880 792% 45069 371% 663%  6.6593 47.8% 656% 104264 566% 650%
Gastos de personal - 9307 -24% -1.7054 251% - 18387  7,8% -181% - 3.6894 1007% -23,0%
Otros gastos de explotacion -1.3688 -33,0% -1.663,6 245% - 22227 3360% -21,9% - 3.2081 -20,0%
Amortizacion del inmovilizado - 1638 - 2492 - 2534 - 2992
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - 89,5 - 133 -
Otros resultados 316 06
RESULTADO DE EXPLOTACION 856,3 7998 % 23312 191% 32297  39%
Margen de explotacién (en % del importe neto de la cifra de negocio) 20,6% 11,8% 23,0% 20,1%
RESULTADO FINANCIERO -98,6 - 3180 - 5304 - 471
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 51,7 4818  -36% 1.800,8  274% 24826  38%
Margen bruto (en % del importe neto de la cifra de negocio) 18,3% 71% 17,8% 15,5%
Impuesto sobre beneficios - 2231 - 140,0 - 5282 - T448
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES 534,6 1,8 -36% 127126  212% 17378 3%
RESULTADO DEL EJERCICIO 534,6 M8 -36% 12726  212% 17378 3%
Margen neto (en % del importe neto de la cifra de negocio) 12,9% 5,0% 12,5% 10,8%
EBITDA 1020,2 1.049,0 3% 2.790,8 35289  26%
Margen EBITDA (en % del importe neto de la cifra de negocio) 24,6% 15,4% 25,5% 22,0%

El EBITDA se ha calculado como el resultado de explotacion mas las dotaciones para amortizacion de
inmovilizado y para insolvencia.

La Empresa prevé un margen de explotacidén y un margen EBITDA (calculados sobre el importe neto de
la cifra de negocio) para 2010 de un 20% y 22% respectivamente, en linea con rentabilidades alcanzadas
histéricamente.
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1.14.1.4. PROYECCIONES DE BALANCE DE SITUACION 2010

A continuacién se muestran los balances de los ejercicios cerrados a 31 de diciembre 2007, 2008 y 2009
junto con el balance proyectado correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010.

ACTIVO (en miles de euros)
ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Inversiones financieras a largo plazo
Activos por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE

Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Inversiones financieras a corto plazo
Periodificaciones a corto plazo

Efeclivo y ofros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

PATRIMONIO NETO Y PASIVO (en miles de euros)
PATRIMONIO NETO
PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE

Deudas a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

31/12/2007
1.058,3

16,6
999,3
12,8
29,6

3.481,0

1.930,1
1.128,5
159,1
47

258,6

4.539,3

31112/2007
1.090,0
1.061,8

1.043,9
17,9

2.387,5

14945
893,0

4.539,3

%
23,3%

76,7%

42,5%
24,9%

100,0%

%
24,0%

234%

52,6%

100,0%

31/12/2008
1.428,8

8,5
1.283,8
13,0
123,5

6.368,8

3.262,7
2.382,1
2711,0

453,0

7.797,6

31/12/2008
1.431,7
1.278,5

1.249,6
28,9

5.087,4

2.981,2
2.106,2

7.797,6

% 31/12/2009

18,3%

81,7%

41,8%
30,5%

100,0%

%
18,4%

16,4%

65,2%

100,0%

Los principales comentarios al balance proyectado son los siguientes:

1.333,0

84,6
1.235,4
13,0

9.651,6
3.264,8
5.763,6
395,9
53,6
173,7

10.984,6

%  31M1212010E %

12,1%

87,9%

29,7%
52,5%

100,0%

311212009 %

31244
2.272,7

2.231,0
a7

5.587,5

3.330,5
2.257,0

10.984,6

284%

20,7%

50,9%

100,0%

2.156,7 12,6%

84,6
2.059,1
13,0

14.976,3 87,4%

51624 30,1%

91134 53,2%
4157
84,38

200,0

17.133,0 100,0%

31/12/2010 E %
4.862,2 28,4%
1.326,5 7,7%

1.284,8
a7

10.944,3 63,9%

6.989,1
3.955,2

17.133,0 100,0%

- Inmovilizado material: La Empresa prevé una inversion importante en instrumentales para ganar en
flexibilidad y calidad de servicios a sus clientes, siguiendo asi la logica histérica de su politica de
inversion detallada en el punto 1.10.1.

- Existencias: La Empresa prevé que una parte importante del incremento de su negocio se hara bajo
la modalidad de suministros sucesivos a los centros hospitalarios, modalidad que se describe en el
apartado 1.6.7.3 anterior y que requiere que Medcomtech mantenga un almacén propio importante.

- Capital circulante; Las principales hipdtesis asumidas en la estimacién de las cuentas de existencias,
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar y mantienen la tendencia del afio 2009, con un ratio
de existencias de 117 dias y un periodo medio de cobro de 223 dias. Por otro lado, en el caso de los
acreedores comerciales y otras cuentas a pagar se prevé una mejora en el periodo medio de pago,
pasando de 144 dias en 2009 a 164 dias en 2010.
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El ratio de existencias se calcula con base en el saldo de Existencias y el Importe Neto de la Cifra de
Negocio de las cuentas anuales, el periodo de cobro se calcula con base en el saldo de Deudores
Comerciales y Otras Cuentas a Cobrar y el Importe Neto de la Cifra de Negocio corregido del impacto del
IVA (7%) de las cuentas anuales y el periodo de pago se calcula con base en el saldo de Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar y la suma de Aprovisionamientos y Otros Gastos de Explotacién de
las cuentas anuales.

- Tesoreria: Se considera una caja minima de 200.000 euros, necesaria para la operativa habitual de
la Sociedad.

- Patrimonio Neto: EI movimiento del patrimonio neto se corresponde con la aplicacién del resultado
del ejercicio anterior a “Reservas’.

- Deuda bancaria: La variacién de la deuda hace referencia al calendario de amortizacion de la deuda
a largo plazo tal y como éste se describe mas adelante en el apartado 1.19.1. Asimismo, se asume
que las necesidades adicionales de efectivo de la Empresa se financiaran mediante deuda financiera
a corto plazo.

1.14.1.5. ANALISIS DE LA EVOLUCION DE LOS FLUJOS DE
EFECTIVO

A continuacion se detallan las magnitudes financieras mas relevantes de la evolucién de los flujos de
efectivo correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre 2007, 2008 y 2009 junto con la
evolucién de los flujos de efectivo previsional para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010:

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (en miles de euros) 2007 2008 2009 2010 E
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION -161,3 -745,8 -1.549,3 -1.543,4
Resultado del ejercicio antes de impuestos 757,7 4818 1.800,8 2.482,6
Ajustes al resultado 338,0 625,6 975,0 1.035,3
Cambios en el capital corriente -892,2 -1.417,6 -3.614,2 -3.580,4
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion -364,8 -435,6 -710,9 -1.480,9
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION -458 -121,7 -367,0 -1.142,7
Pagos por inversiones -458,0 -7442 -367,5 -1.142,7
Cobros por desinversiones 16,4 0,5

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 637,3 1667,9 1.637,0 2.7112,4
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 150,0 270,1

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 637,3 1.517,9 1.366,9 27124
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 18,1 194,5 -279,3 26,3
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio 240,5 258,6 453,0 173,7
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 258,6 453,0 173,7 200,0
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El estado de los flujos de efectivo de la Sociedad muestra el mismo desequilibrio en 2010 que en los
ejercicios 2007, 2008 y 2009 anteriores, principalmente por las necesidades de inversion y de
financiacion del circulante consecuente con el crecimiento de la cifra de negocio. Precisamente la
operacion propuesta de incorporacion al MAB-EE persigue, entre otros objetivos, captar recursos
suficientes que permitan reforzar la estructura financiera de la Sociedad.

1.14.2. CONFIRMACION DE QUE LAS PREVISIONES Y
ESTIMACIONES SE HAN PREPARADO UTILIZANDO CRITERIOS
COMPARABLES A LOS UTILIZADOS PARA LA INFORMACION
FINANCIERA HISTORICA

El balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias proyectados contenidos en este epigrafe y
relativos al Plan de Negocio de la Sociedad estan elaborados siguiendo las normas del nuevo Plan
General de Contabilidad (aprobado por medio de Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre) y son
comparables con la informacién financiera historica correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2009, presentada por la Sociedad en el apartado 1.19 del presente Documento Informativo,
al haberse elaborado con arreglo a los mismos principios y criterios contables aplicados por Medcomtech
en las cuentas anuales correspondientes al citado ejercicio. En relacién con esta informacién, BDO
Auditores, S.L. ha emitido un informe especial con fecha 9 de marzo de 2010 sobre la informacion
proyectada contenida en el apartado 1.14.1 del presente Documento Informativo, verificando que:

I.  La previsién de beneficios y los balances de situacidon proyectados se han calculado
correctamente en funcién de las asunciones e hipbtesis definidas por los administradores de la
Sociedad (se han incluido en este Documento Informativo aquéllas que Medcomtech considera
necesarias y suficientes a fin de que los potenciales inversores se formen un juicio razonado
sobre las previsiones y estimaciones correspondientes al ejercicio 2010 contenidas en este
Documento Informativo).

ll.  Que el fundamento contable utilizado para la elaboracion de esta informacion es coherente con
las politicas contables de la Sociedad.

lll.  El analisis de la evolucion de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio proyectado es
comparable con el anélisis de la evolucién de los flujos de efectivo de los ejercicios terminados
los 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2009, siendo igual la metodologia empleada
para su elaboracion, considerando el balance proyectado y la cuenta de pérdidas y ganancias
proyectada. El resto de informacion financiera contenida en este epigrafe ha sido obtenida de la
documentacion de gestion elaborada por la Sociedad con el fin de facilitar el analisis de la
informacién.

1.14.3. ASUNCIONES Y FACTORES PRINCIPALES QUE PODRIAN
AFECTAR SUSTANCIALMENTE AL CUMPLIMIENTO DE LAS
PREVISIONES O ESTIMACIONES

Las siguientes asunciones y factores son las que podrian afectar en mayor medida al cumplimiento de las
previsiones para el ejercicio 2010:

I.  Objetivos de incremento de las ventas: A pesar de que las hipbtesis de crecimiento se vean
respaldadas por el historico de la Sociedad, un retraso en conseguir sus objetivos de venta
cruzada y/o de captacion de nuevos clientes podria trasladar su efecto negativo en la estimacion
de las cifras de ventas.
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[l Hipotesis de gestion del circulante: Existe el riesgo de que se produzcan retrasos mayores a los
previstos por la Sociedad respecto del plazo de cobro a los organismos publicos.

En el futuro, alguna de estas circunstancias podria evolucionar de forma distinta a la prevista, lo que
afectaria negativamente al negocio, a los resultados, a las perspectivas o a la situacion financiera,
economica o patrimonial de Medcomtech. El apartado 1.20 de este Documento Informativo recoge una
serie de factores que podrian afectar adicionalmente al cumplimiento de las previsiones o estimaciones
elaboradas por la Sociedad.

1.14.4. RENDIMIENTO OPERATIVO DEL ANO EN CURSO

En el acumulado del afio 2010 hasta 28 de febrero, Medcomtech esta dando cumplimiento a su plan de
negocio previsto con suficiente holgura. En este sentido, la Sociedad acumula 1.032 cirugias, frente a las
681 realizadas hasta finales de febrero de 2009. Esta cifra representa un incremento del 52% con relacion
al mismo periodo del afio 2009. Las proyecciones presentadas para 2010 suponen un incremento del
36% con relacién a todo 2009 en numero de cirugias, por lo que se deduce que el incremento hasta
ahora supera en 16 puntos porcentuales al previsto en 2010 si la progresién se mantuviera lineal a lo
largo del afio.

Con relacion a dicho razonable grado de cumplimiento del plan de negocio, destaca también el hecho de
que mientras el afio pasado a finales de febrero Medcomtech habia realizado el 13% de las cirugias del
total del afio, a febrero de 2010 ya acumula el 15% de las cirugias previsibles para el total de 2010. De
nuevo a tenor de estas cifras, cabe albergar fundadas expectativas de superacion del volumen de
cirugias contemplado en el plan de negocios.

La razonabilidad del cumplimiento del plan de negocios para 2010 es todavia mayor si tomamos en
consideracién que el ritmo de crecimiento se vera significativamente acelerado tras la ampliacion de
capital en curso, y la inmediata inversidn y rapido retorno de los fondos obtenidos por Medcomtech.

En definitiva, la superacién de objetivos que la empresa esta consiguiendo en su acumulado a febrero, no
s6lo por comparacion con las cifras equivalentes del afio pasado, sino también con los crecimientos
previsibles para el afio 2010, sugieren no sélo la continuidad del crecimiento del volumen de negocio de
la Sociedad, sino la probable superacion de los objetivos previstos para el total del afio y que se exponen
en este apartado.

1.14.5. DECLARACION DE LOS ADMINISTRADORES DEL EMISOR
DE QUE LAS PREVISIONES O ESTIMACIONES DERIVAN DE
ANALISIS EFECTUADOS CON UNA DILIGENCIA RAZONABLE

La informacion financiera incluida en el presente apartado 1.14 se basa en la situacion econémica, de
mercado y regulatoria actual, y en la informacion que posee la Sociedad a la fecha de presentacion de
este Documento Informativo. Las alteraciones que puedan producirse con posterioridad a dicha fecha
podrian modificar las cifras reflejadas en el mencionado apartado. La informacion financiera incluida en el
presente apartado 1.14 incluye estimaciones, proyecciones y previsiones que son, por su naturaleza,
inciertas y por tanto podrian ser susceptibles de no cumplirse en el futuro. No obstante, con la informacién
conocida hasta la fecha, Medcomtech cree que las expectativas que han servido de base para la
elaboracién de las previsiones y estimaciones son razonables. Asimismo, el Consejo de Administracion
de la Sociedad no garantiza las posibles desviaciones que pudieran producirse en los distintos factores
ajenos a su control que influyen en los resultados futuros de la Sociedad, ni por tanto, del cumplimiento
de las perspectivas incluidas en el Plan de Negocio.

Pagina 43 de 88



Documento informativo de incorporacion al MAB-EE de Medcomtech

Se hace constar que ni Credit Suisse AG Sucursal en Espafia, ni Uria Menéndez., Abogados, S.L.P., ni
Llobet y Beirat Abogados, ni BDO Auditores, S.L., ni BDO Abogados y Asesores Tributarios, S.L. han
participado en la preparacion de los estados financieros proyectados por la Sociedad y, en consecuencia,
no asumen responsabilidad alguna por su contenido.

1.15. INFORMACION RELATIVA A LOS ADMINISTRADORES Y ALTOS
DIRECTIVOS DEL EMISOR

1.15.1. CARACTERISTICAS DEL ORGANO DE ADMINISTRACION
(ESTRUCTURA, COMPOSICION, DURACION DEL MANDATO DE LOS
ADMINISTRADORES)

La Junta General Ordinaria de accionistas la Sociedad de 22 de febrero de 2010 acordd aprobar un
nuevo texto refundido de los Estatutos Sociales y modificar las reglas relativas al funcionamiento y
composicion del Consejo de Administracion de la Sociedad.

De conformidad con el articulo 25 de los Estatutos Sociales, la Sociedad estara administrada por un
Consejo de Administracién, integrado por un minimo de tres y un maximo de 10 miembros y corresponde
a la Junta General la determinacion del numero de componentes del Consejo, dentro del rango
establecido en dichos Estatutos.

En este sentido, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 4 de marzo de 2010 acordo fijar en 6 el
numero de consejeros de la Sociedad, de conformidad con los limites minimo y maximo establecidos en
los Estatutos Sociales.

Asimismo, el articulo 26 de los Estatutos Sociales establece que para ser nombrado miembro del érgano
de administracién no se requiere la condicién de accionista y, en relacién con la duracion del cargo de
administrador, el articulo 27 establece que los miembros del 6rgano de administracién ejerceran su cargo
durante el plazo de seis afios y podrén ser reelegidos una 0 mas veces por periodos de igual duracién
maxima.

Respecto del modo de deliberar y adoptar los acuerdos por el Consejo de Administracion, el articulo 34
de los Estatutos Sociales establece que los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los miembros
del Consejo que hubieran concurrido personalmente o por representacion y, en caso de empate, el
Presidente tendra voto dirimente. No obstante lo anterior, el articulo 30 establece que la delegacién de
facultades con caracter permanente y la determinacion de los miembros del propio Consejo que hayan de
ocupar tales cargos, requeriran para su validez el voto favorable de las dos terceras partes del nimero de
miembros del Consejo que en su dia hubiera fijado la Junta General para la composicion de este érgano,
aunque no se hallare cubierto dicho nimero en su totalidad o aunque con posterioridad se hubieran
producido vacantes.

El Consejo de Administracion de 25 de enero de 2010 aprobd a su vez el Reglamento del Consejo de
Administracion, en el que se incluyen las reglas basicas de organizacion y funcionamiento del Consejo y
las normas de conducta de sus miembros y, en particular, las reglas relativas a su composicion tanto
cualitativa como cuantitativa y que se detallan a continuacion segun el texto de los respectivos articulos
de dicho Reglamento:

“Articulo 7. Composicion cualitativa

1. El Consejo de Administracion, en el ejercicio de sus facultades de propuesta a la Junta General y
de cooptacion para la cobertura de vacantes, procurara que en la composicion del érgano los
consejeros externos o no ejecutivos sean mayoria sobre 10s consejeros ejecutivos.
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2. A estos efectos, se entendera que son ejecutivos aquellos consejeros que desempefien
funciones de alta direccion o sean empleados de la Sociedad.

3. El Consejo procurara igualmente que dentro del grupo mayoritario de los consejeros externos se
integren los titulares o los representantes de los titulares de participaciones significativas
estables en el capital de la Sociedad (consejeros dominicales) y profesionales de reconocido
prestigio que no se encuentren vinculados al equipo ejecutivo o a los accionistas significativos
(consejeros independientes).

4. Con el fin de establecer un equilibrio razonable entre los consejeros dominicales y los consejeros
independientes, el Consejo atendera a la estructura de propiedad de la Sociedad, de manera
que la relacion entre una y otra clase de consejeros refleje la relacion entre el capital estable (en
manos de accionistas significativos) y el capital flotante (en manos de inversores ordinarios).

5. En cualquier caso, se procurara que el numero de consejeros independientes represente en
forno a un cuarto del total de consejeros.

Articulo 8. Composicion cuantitativa

1. El Consejo de Administracion estara formado por el nimero de consejeros que determine la

Junta General dentro de los limites fijados por los Estatutos de la Sociedad.

2. El Consejo propondra a la Junta General el numero que, de acuerdo con las cambiantes
circunstancias de la Sociedad, resulte mas adecuado para asequrar la debida representatividad
y el eficaz funcionamiento del érgano.”

La composicion del Consejo de Administracién de la Sociedad, con efectos a partir de la fecha de

admision a negociacion de las acciones de la Sociedad en el MAB-EE, es la siguiente:

lglesias

Consejero Representante persona fisica | Cargo Tipo de consejero
D. Juan Sagalés Mafias N/A Presidente y Ejecutivo
Consejero
Delegado
D. Alejandro Roca de N/A Vocal Ejecutivo
Vifals Delgado
Kunstwerke, S.L.! D. Juan Sagalés Mafias Vocal Dominical
D. J. Félix de Luis y N/A Vocal Independiente
Lorenzo
D. Josep Maria Coronas N/A Vocal Independiente
Guinart
D. Salvador Torrens N/A Vocal Externo

1 Se considera que Kunstwerke, S.L. es consejero dominical ya que esta participada por D. Juan Sagalés Maiias en un 85,05% y
D. Alejandro Roca de Vifials Delgado en un 14,95%.
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El Consejo de Administracion de 4 de marzo de 2010 constituy6 en el seno del Consejo de Administracion
un Comité de Auditoria, con efectos a partir de la fecha de admision a negociacion en el MAB-EE de la
totalidad de las acciones representativas del capital de la Sociedad y cuya composicion seguira las
siguientes reglas:

I.  El Comité de Auditoria estara formada por un minimo de tres y un maximo de cinco consejeros,
entre los que debera incluirse en todo caso al menos un consejero independiente, nombrados
por el Consejo de Administracion.

ll.  El Presidente del Comité de Auditoria debera ser sustituido cada cuatro afios, pudiendo ser
reelegido una vez transcurrido un plazo de un afio desde la fecha de su cese.

Se procurara que todos los miembros del Comité de Auditoria, y de forma especial su Presidente, se
designen teniendo en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad y auditoria.

De conformidad con el articulo 30 de los Estatutos Sociales, el Consejo de Administracién podra constituir
una Comision de Nombramientos y Retribuciones encargada de velar por la integridad del proceso de
seleccion de los consejeros y altos ejecutivos y auxiliar al Consejo en la determinacién y supervision de
sus remuneraciones.

1.15.2. TRAYECTORIA 'Y PERFIL PROFESIONAL DE LOS
ADMINISTRADORES Y, EN EL CASO DE QUE EL PRINCIPAL O LOS
PRINCIPALES DIRECTIVOS NO OSTENTEN LA CONDICION DE
ADMINISTRADOR, DEL PRINCIPAL O LOS PRINCIPALES
DIRECTIVOS

1.15.2.1. INFORMACION SOBRE LOS CONSEJEROS:

D. Juan Sagalés Maiias, Vocal y Presidente del Consejo de Administracion.

La trayectoria y perfil profesional de D. Juan Sagalés Mafas se explican en el apartado 1.15.2.2 posterior,
relativo a la informacion sobre los directivos.

D. Alejandro Roca de Viials Delgado, Vocal del Consejo de Administracion.

La trayectoria y perfil profesional de D. Alejandro Roca de Vifials Delgado se explican en el apartado
1.15.2.2 posterior, relativo a la informacién sobre los directivos.

Kunstwerke, S.L., Vocal del Consejo de Administracién domiciliada en Barcelona, con domicilio en
Rambla de Catalunya 18, 3° C, con CIF B-64771561, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al
Tomo 40234, Folio 82, Hoja B-360212; la persona fisica representante de la sociedad en el Consejo es D.
Juan Sagalés Manas.

D. J. Félix de Luis y Lorenzo, Vocal del Consejo de Administracion

Abogado del Estado y Licenciado en Derecho por el Centro de Estudios Universitarios, C.E.U. (Madrid).
Becario Fulbright. Master en Derecho-LL.M. (Columbia Law School, New York, USA). Programa Alta

Pagina 46 de 88



Documento informativo de incorporacion al MAB-EE de Medcomtech

Direccién de Empresas-PADE (IESE, Madrid). Advanced Management Program-AMP (Harvard Business
School, Boston, USA).Asesor en Gobierno Corporativo.

Ha sido Consejero de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV); Abogado del Estado-Jefe
del Servicio Juridico de la Secretaria de Estado de Presupuestos y Gastos (Ministerio Economia y
Hacienda) y Secretario General Técnico del Ministerio para las Administraciones Publicas (MAP).
Igualmente ha sido Consejero de varias sociedades cotizadas y no cotizadas.

En el sector privado ha sido Director de Cumplimiento (Chief Compliance Officer) de Banco Santander y
Abogado Asociado en Davis Polk & Wardwell (New York, USA).

En la actualidad es Socio-Director de Legal 21 Abogados
D. Josep Maria Coronas Guinart, Vocal del Consejo de Administracién

Abogado del Estado y Académico de numero de la Real Academia de Ciencias Economicas y
Financieras. D. Josep Maria es Licenciado en Derecho y Ciencias Econémicas y Empresariales por la
Universidad de Barcelona.

Ha sido Abogado del Estado en el Servicio Juridico del Estado en Barcelona; Abogado del Estado-
Secretario del Tribunal Econémico-Administrativo Regional de Catalufia y Director General de la Asesoria
Juridica del Departament d’Economia i Finances de la Generalitat de Catalunya.

En la actualidad se dedica al ejercicio privado del Derecho en el despacho “Coronas Advocats SLP”
D. Salvador Torrens Iglesias, Vocal del Consejo de Administracion

D. Salvador Torrens es Miembro del Consejo de Administracion y del Comité de Inversiones de
Metroinvest. Anteriormente ha sido Director Financiero de Laboratorios Prodes, Director General de
Prodesfarma y Director General de Laboratorios Aquilea. Asimismo ha sido miembro de numerosos
Consejos de empresas como AC Hoteles y Layetana entre otros.

D. Salvador Torrens es Licenciado en Derecho por la Universidad de Barcelona y Master en
Administracion y Direccion de Empresas por el IESE.

1.15.2.2. INFORMACION SOBRE LOS PRINCIPALES DIRECTIVOS:

D. Juan Sagalés Maias es Socio Fundador de Medcomtech; desarrolla en la actualidad los cargos de
Director General, Presidente del Consejo de Administracion y Consejero Delegado de la Sociedad. De
1991 a 2000 fue Socio Gerente de la franquicia para Catalunya de M.B.A. Incorporado S.A., empresa
suministradora de material médico-quirurgico. Anteriormente, fue jugador profesional de Balonmano y
capitan del primer equipo de la seccién de Balonmano del Futbol Club Barcelona; consiguié mas de 40
titulos a nivel europeo y espafiol, 35 veces internacional con la seleccion espafiola, fue jugador olimpico
en Seul 1998 y recibio la Medalla de Plata al Mérito Deportivo. En paralelo a su carrera profesional, D.
Juan Sagalés Marias asumi6 de 2002 a 2004 la presidencia de la seccién de Balonmano del Futbol Club
Barcelona. Es diplomado en Ciencias Empresariales por la Universidad Autdnoma de Barcelona.

D. Alejandro Roca de Vinals Delgado es Socio Fundador de Medcomtech; ocupa en la actualidad el
puesto de Jefe de Producto de la division Ortopedia. De 1996 a 2001 ocup6 el puesto de comercial
responsable de la zona de Girona de la linea de Ortopedia y Traumatologia para M.B.A Incorporado S.A.
Anteriormente habia sido navegante profesional en regatas internacionales.
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Diia. Maria Angeles Miralles Bernal ocupa desde 2003 la direccion responsable de los departamentos
de Administracion y Logistica y de Finanzas; cuenta con amplia experiencia en el sector administrativo y
financiero, habiendo ocupado puestos de direccion en empresas de diversos sectores. Dfia. Maria
Angeles Miralles Bernal es licenciada en Ciencias Econdémicas (ADE) por la Universidad de Barcelona.

D. Alberto Calaf Alcalde ocupa desde 2003 el puesto de Jefe de Producto de la division de
Traumatologia y Biomateriales. Anteriormente habia sido comercial responsable para Catalunya de la
linea de anestesia en M.B.A. Incorporado S.A. D. Alberto Calaf Alcalde es licenciado en Ingenieria
Superior de Telecomunicaciones por la Universidad Politécnica de Catalunya.

D. Francisco Jose Moya Mora ocupa desde 2008 el puesto de Jefe de Producto de la divisién de
Columna. Anteriormente, habia sido responsable de la divisién Deformidad Espinal en Medtronic en
Espafia.. Ha realizado el Master en Direccién de Ventas y Marketing del Instituto I.D.E. CESEM de
Madrid.

Dia. Vanesa Travieso Llorca ocupa desde 2008 el puesto de Jefe de Producto de la division de
Cifoplastia. Anteriormente habia sido responsable de la divisién de cifoplastia de Medtronic, para la zona
Sur de Europa.. Dfa. Vanesa Travieso es licenciada en Enfermeria por la Universidad de Vigo.

D. Carlos Bernardo Rosell Martin ocupa desde 2008 la direccion responsable de la coordinacion
comercial de la zona de Andalucia. Anteriormente, habia sido responsable de esta misma zona para la
empresa M.B.A. Incorporado S.A. D. Carlos Bernardo Rosell Martin es licenciado en Comercio Exterior y
Transportes por el Centro Espariol de Nuevas Profesiones de Sevilla.

D. Francisco Javier Rodriguez Martinez ocupa desde 2003 la direccién responsable de la coordinacion
comercial de la zona de Galicia y Portugal. Anteriormente fue jugador profesional de balonmano. D.
Francisco Javier Rodriguez Martinez es Técnico Deportivo Superior con un Magisterio — Educacion fisica.

Ninguno de los consejeros ni directivos cuyo perfil profesional se ha descrito han sido imputados,
procesados, condenados o sancionados administrativamente por infraccion de la normativa bancaria, del
mercado de valores o de seguros.

1.15.3. REGIMEN DE RETRIBUCION DE LOS ADMINISTRADORES Y
DE LOS ALTOS DIRECTIVOS. EXISTENCIA O NO DE CLAUSULAS DE
GARANTIA O *“BLINDAJE” DE ADMINISTRADORES O ALTOS
DIRECTIVOS PARA CASOS DE EXTINCION DE SUS CONTRATOS,
DESPIDO O CAMBIO DE CONTROL

De conformidad con el articulo 28 de los Estatutos Sociales, el cargo de administrador es retribuido
mediante una remuneracion consistente en una cantidad fija que seré determinada para cada ejercicio
por acuerdo de la Junta General, pudiendo ser desigual para cada uno de los administradores.

El articulo 26 del Reglamento del Consejo de Administracién, cuyo texto se recoge literalmente a
continuacion, se refiere también a la politica de retribuciones de la Sociedad:

“Articulo 26. Politica de retribuciones

1. El cargo de consejero es retribuido mediante una remuneracion consistente en una cantidad fija que
sera determinada para cada ejercicio por acuerdo de la Junta General, pudiendo ser desigual para cada
uno de los administradores.

2. En caso de que la Junta General de la Sociedad se hubiera limitado a aprobar una cuantia global de
remuneracion del Consejo, sin individualizar la retribucion correspondiente a cada miembro, el Consejo
podra fijar en cada ejercicio el importe concreto a percibir por cada uno de los miembros del mismo,
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pudiendo graduar la cantidad a percibir por cada uno de ellos en funcién de su pertenencia 0 no a
organos delegados del Consejo, los cargos que ocupe en el mismo, o en general, su dedicacion a las
tareas de administracion o al servicio de la Sociedad.

3. El Consejo procurara que las retribuciones sean moderadas en funcién de las exigencias del mercado.

4. En particular, el Consejo de Administracion adoptara todas las medidas que estén a su alcance para
asegurar que la retribucién de los consejeros externos, incluyendo la que en su caso perciban como
miembros de las Comisiones, sea la necesaria para retribuir la dedicacion, cualificacion y responsabilidad
que el cargo exija, pero no tan elevada como para comprometer su independencia.

5. Las remuneraciones relacionadas con los resultados de la Sociedad tomaran en cuenta las eventuales
salvedades que consten en el informe del auditor externo y minoren dichos resultados.

6. La Sociedad esta autorizada para contratar un seguro de responsabilidad civil para sus consejeros y
directivos.

7. El Consejo velara por la transparencia de las retribuciones de los consejeros y, a tal efecto, consignara
en la memoria de la Sociedad de manera global las retribuciones percibidas por los consejeros, sea en su
condicién de consejeros, en su condicion de ejecutivos, en su caso, o en cualquier otra.

8. El Consejo de Administracion elaborara con caracter anual un informe sobre la politica de retribuciones
del gjercicio en curso. El informe hara hincapié en los cambios mas significativos respecto de la aplicada
durante el ejercicio anterior, e incluira también un resumen global de cémo se aplico la politica de
retribuciones en dicho ejercicio pasado.

El Consejo informara, en caso de que ésta se hubiera constituido, sobre el papel desempefiado por la
Comision de Nombramientos y Retribuciones en la elaboracion de la politica de retribuciones y, si hubiera
utilizado asesoramiento externo, de la identidad de los consultores externos que lo hubieran prestado.”

A continuacién se incluye, para los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2007, 2008 y 2009, la
retribucion anual del Consejo de Administracion de la Sociedad y la de sus altos directivos.

(En euros) Retribucion 2007 | Retribucién 2008 Retribucion 2009
Consejo de Administracion 120.376,20 234.466,66 238.218,12
Alta Direccion 0 43.023,4 43.7111,77

1.16. EMPLEADOS. NUMERO TOTAL; CATEGORIAS Y DISTRIBUCION
GEOGRAFICA

A 31 de diciembre de 2009, las principales caracteristicas de la plantilla de la Sociedad son:

La plantila de Medcomtech se compone de 25 personas, de las que 24 tienen contratos
laborales indefinidos y 1, el director general, trabaja como auténomo.

La Sociedad tiene una distribucion de 84%-16% entre hombres y mujeres.
La edad media es de 36 afios.

La antigliedad media es de tres afios.

Pagina 49 de 88



Documento informativo de incorporacion al MAB-EE de Medcomtech

Asimismo, se incluye a continuacién una tabla en la que se desglosa la distribucién de la plantilla por
categorias a fecha 31 de diciembre de 2009 y que demuestra que la Sociedad cuenta con un equipo con
amplia experiencia en el sector:

Cateqoria Empleados Afios de experiencia en el sector
Direccion General 1 Superior a 20 afios
Responsables de Division 4 Superior a 10 afos
Responsables de Zonas 13 Superior a 7 afos
Administrativos 7 Superior a 5 afos

En cuanto a la distribucion geografica de la plantilla de Medcomtech, a pesar de que la Sociedad tenga su
sede social en Madrid, sus oficinas centrales estan en Esplugues de Llobregat, Barcelona, donde se
ubica la totalidad de sus empleados, por lo que no se desarrolla actividad alguna en la sede social

La Sociedad dispone de un Unico almacén en sus oficinas centrales en Esplugues de Llobregat,
Barcelona. Como requiere el articulo 17 del R.D. 414/1996, el almacén cuenta con un Director Técnico
debidamente cualificado.

1.17. ACCIONISTAS PRINCIPALES, ENTENDIENDO POR TALES
AQUELLOS QUE TENGAN UNA PARTICIPACION SUPERIOR AL 5% DEL
CAPITAL, INCLUYENDO NUMERO DE ACCIONES Y PORCENTAJE
SOBRE EL CAPITAL

Los accionistas que poseen un porcentaje superior al 5% del capital social son D. Juan Sagalés Mafias,
con un porcentaje de participacion: 81,95% y D. Alejandro Roca de Vifials Delgado, con un porcentaje de
participacion: 14,64%.

A continuacion se incluye la estructura accionarial del Emisor a fecha del Documento Informativo:

Accionista Participacion | Numero de | Valor nominal de Ila
acciones participacion (en euros)

D. Juan Sagalés Mafias 81,95% 5.049.240 | 50.492,40

D. Algjandro Roca de Vifals | 14,64% 901.650 9.016,50

Delgado

Dia. Maria Luz Roca de Vidals | 0,98% 60.110 601,10

Delgado

Diia. Maria Angeles Miralles Bernal | 0,98% 60.110 601,10

D. Francisco Javier Rodriguez | 0,49% 30.055 300,55

Martinez

D. Carlos Bernardo Rosell Martin 0,49% 30.055 300,55

D. Alberto Calaf Alcalde () 0,49% 30.055 300,55

(" Cabe mencionar que la participacion de D. Alberto Calaf Alcalde es de cotitularidad con Dfia.
Ana Maria Simén Torres.
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La totalidad de las acciones pertenecen a una Unica clase y serie y confieren a su titular los mismos
derechos y obligaciones.

D. Juan Sagalés Mafias y D. Alejandro Roca de Vifials Delgado a fecha del presente Documento
Informativo, han asumido un compromiso de no disposicién de acciones en los términos que se detallan
en los apartados 2.4 y 2.6.

Con fecha 30 de noviembre de 2009, la Sociedad ha recibido un préstamo por importe de 2.000.000
euros de la Sociedad Inversiones KOA 2007, S.L. con vencimiento a 20 de noviembre de 2012 (el
“Préstamo”). Dicho contrato de préstamo incluye como causa de resolucion anticipada, entre otras, la
admision a negociacion en el MAB-EE.

El 1 de marzo de 2010, Inversiones KOA 2007, S.L. ha comunicado a la Sociedad su intencién de dar por
vencido el Préstamo y solicitar la devolucién de las cantidades adeudadas por el principal e intereses,
conforme a las siguientes condiciones, todo ello condicionado al otorgamiento de la escritura de aumento de
capital objeto de la Oferta de Suscripcion, previsto para el préximo dia 24 de marzo de 2010:

(i)  Cien mil euros (100.000 €) mediante su conversion en acciones de la Sociedad, de la misma clase y con
los mismos derechos politicos y econdmicos que las acciones ordinarias actualmente en circulacion,
considerando una capitalizacion de diecisiete millones de euros (17.000.000 €).

(i) Un millén novecientos mil euros (1.900.000 €) mediante su pago integro el dia 27 de abril de 2010, a los
que se afadiran los intereses devengados, todo ello de conformidad con las clausulas undécima y
séptima del Préstamo.

A estos efectos, la Junta General Universal de la Sociedad en su sesion de 4 de marzo de 2010 ha acordado
aumentar el capital social de Medcomtech en 362,43 euros mediante la creacion de 36.243 nuevas
acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una, numeradas correlativamente de la 6.161.276 a la
6.197.518, ambas inclusive. El importe nominal y la prima de emisién han sido suscritos y
desembolsados integramente por Inversiones KOA 2007, SL. mediante la compensacién parcial del
crédito liquido, vencido y exigible que Inversiones KOA 2007, S.L. concedié a la Sociedad el pasado 30
de noviembre de 2009 . En este sentido, la Junta acordd facultar al Consejo de Administracion, con
expresas facultades de sustitucién en cualquiera de sus miembros para que, una vez otorgada la escritura
de aumento de capital objeto de la Oferta de Suscripcién, ejecute el acuerdo de aumento de capital por
compensacion de créditos, decidiendo la fecha en la que en su caso este aumento deba llevarse a efecto.

Este aumento de capital se ejecutara de forma simultanea pero independiente del aumento de capital
objeto de la Oferta de Suscripcion.

1.18. INFORMACION RELATIVA A OPERACIONES VINCULADAS

Segun el articulo Segundo de la Orden EHA/3050/2004 de 15 de septiembre, una parte se considera
vinculada a otra cuando una de ellas, 0 un grupo que actla en concierto, ejerce o tiene la posibilidad de
ejercer directa o indirectamente, o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas, el control sobre otra o
una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y operativas de la otra.

Conforme establece el articulo Tercero de la citada Orden EHA/3050/2004, se consideran operaciones
vinculadas:

“... toda transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre las partes vinculadas con independencia
de que exista o no contraprestacion.

En todo caso debera informarse de los siguientes tipos de operaciones vinculadas:
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Compras o ventas de bienes, terminados o no; compras o ventas de inmovilizado, ya sea material,
intangible o financiero; prestacion o recepcion de servicios; contratos de colaboracion; contratos de
arrendamiento financiero; transferencias de investigacion y desarrollo; acuerdos sobre licencias; acuerdos
de financiacion, incluyendo préstamos y aportaciones de capital, ya sean en efectivo o en especie;
intereses abonados o cargados; o aquellos devengados pero no pagados o cobrados; dividendos y otros
beneficios distribuidos; garantias y avales; contratos de gestion; remuneraciones e indemnizaciones;
aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida; prestaciones a compensar con instrumentos
financieros propios (planes de derechos de opcion, obligaciones convertibles, efc.); compromisos por
opciones de compra o de venta u otros instrumentos que puedan implicar una transmision de recursos o
de obligaciones entre la sociedad y la parte vinculada;...”

A parte de las remuneraciones devengadas durante los ejercicios 2008 y 2009 tanto por los
administradores como por los altos directivos, mencionadas en el apartado 1.15.3 anterior, se han
identificado las siguientes operaciones en lo referido a cuentas a cobrar y cuentas a pagar con
administradores y altos directivos:

En euros 31/12/2009 31/12/2008
Cuentas a cobrar Cuentas a pagar

Administradores 65.100 40.500

Alta Direccidn 0 150.000

En lo referido a cuentas a pagar a 31/12/2008, el importe de 150.000 euros corresponde a una primera
aportacion por parte de la Alta Direccion en la ampliacién de capital suscrita durante 2009, conforme se
menciona en el apartado 1.19.1.2.2.1. El importe de 40.500 euros de cuentas a pagar por la Sociedad a
los Administradores a 31 de diciembre de 2008, corresponde a un préstamo del Presidente de
Medcomtech, D. Juan Sagales Manas, a la Sociedad. El importe de 65.100 euros de cuentas a cobrar por
la Sociedad a 31 de diciembre de 2009 corresponde a un préstamo de la Sociedad al Presidente de
Medcomtech, D. Juan Sagales Mafias.

No se han identificado operaciones realizadas con empresas vinculadas.

1.19. INFORMACION FINANCIERA

Toda la informacion contenida en este apartado se expresa en euros.

La informacion financiera incluida en este apartado hace referencia a las cuentas anuales de la Sociedad
para los ejercicios anuales que finalizan el 31 de diciembre de 2007, el 31 de diciembre de 2008 y el 31
de diciembre de 2009. En adelante, se hara referencia a dichos periodos como los ejercicios 2007, 2008 y
2009, respectivamente.

Adicionalmente, en este capitulo se incluye el andlisis de la evolucién de los flujos de efectivo de la
Sociedad para los ejercicios 2008 y 2009.

Las cuentas anuales de la Sociedad asi como los informes de auditoria de los ejercicios 2007, 2008 y
2009 se incorporan como Anexo | del presente Documento Informativo.
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1.19.1. INFORMACION FINANCIERA CORRESPONDIENTE A LOS
ULTIMOS TRES EJERCICIOS 2007, 2008 Y 2009

Tal y como se establece en el apartado 1.2. anterior, BDO Auditores, S.L. ha sido designado auditores de
cuentas de la Sociedad para los ejercicios 2009 a 2011, ambos inclusive.

La informacion financiera de Medcomtech que aparece en este apartado, asi como el resto de
informacién financiera contenida en el presente Documento, esta revisada por los actuales auditores de la
Sociedad, BDO Auditores, S.L. que a tal efecto han emitido una “comfort letter” basada en los vigentes
Statements on Auditing Standards (SAS),, y que se adjunta como Anexo II del presente Documento.

Las Cuentas Anuales de los ejercicios 2007, 2008 y 2009 formadas por el Balance de Situacion, la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, la Memoria, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de
Flujos de Efectivo para los dos Ultimos ejercicios, se han preparado a partir de los registros contables de
la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable en tales fechas,
con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de sus
operaciones, tal y como queda recogido en las Cuentas Anuales y en el informe de auditoria que se
adjunta al presente Documento.

Las Cuentas Anuales de Medcomtech a 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2009 han sido
formuladas segun las disposiciones del Nuevo Plan General de Contabilidad (en lo sucesivo también,
“NPGC”) aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por lo que no son perfectamente
comparables con las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2007, que estan formuladas de acuerdo al
Plan General Contable anterior. El ajuste de las cuentas anteriores al NPGC tiene un efecto reducido en
las Cuentas Anuales de la Sociedad, como se detalla en la auditoria, por lo que se ha optado por trabajar
con las Cuentas Anuales 2007 en su formato declarado y auditado aunque utilizando la nomenclatura del
NPGC.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2009 incluyen la subsanacién por parte del Consejo de Administracion
de Medcomtech de errores que han sido detectados por los auditores en las Cuentas Anuales del afio
2008, por lo que se ha optado por trabajar en este documento con las Cuentas Anuales 2008
reestimadas.

1.19.1.1. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (2007-2009)

A continuacion se detallan las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2007, 2008 y 2009:
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANACIAS (en miles de euros)

Importe neto de la cifra de negocio

Aprovisionamientos

Gastos de personal

Oftros gastos de explotacion

Amortzacion del inmovilizado

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Ofros resultados

RESULTADO DE EXPLOTACION
Margen de explotacion (en % del importe neto de la cifra de negocio)
Ingresos financieros
Gastos financieros
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros
Diferencias de cambio
Deterioro y result por enajenaciones de instrumentos financieros

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Margen bruto (en % del importe neto de la cifra de negocio)
Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS

RESULTADO DEL EJERCICIO
Margen neto (en % delimporte neto de la cifra de negocio)
EBITDA
Margen EBITDA (en % del importe neto de la cifra de negocio)

2,007
4.150,4
- 8624
- 930,7
-1.368,8
- 1638

31,6
856,3

0,400
- 1732

74,2

98,6
751,7
- 2231

534,6

534,6

1.020,2

% 2,008

100,0%  6.801,2
-20,8% -2.294,3
-22,4%  -1.705,4
-33,0% -1.663,6
- 2492

89,5

0,6

799,8
20,6%
0,006
- 2217
59,4
8,7
22,2

- 318,0

4818
18,3%
- 140,0

341,8

341,8

12,9%
1.049,0

24,6%

Var.% %

63,9%  100,0%
-33,7%
-25,1%
-24,5%

7%
11,8%

-36%
1%

-36%

-36%
5,0%

3%
15,4%

2.009
10.144,7
- 34854
- 1.838,7
- 22227

253,4
133
2.331,2
0,031
4453

74,2
10,9

530,4
1.800,8

528,2

1.272,6

1.272,6

2.790,8

Var.%

49,2%

191%

274%

272%

272%

166%

%
100,0%
-34,4%

-18,1%
-21,9%

23,0%

17,8%

12,5%

27,5%

El EBITDA se ha calculado como el resultado de explotacion mas las dotaciones para amortizaciones de

inmovilizado y para insolvencia.

1.19.1.1.1. EVOLUCION DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE

NEGOCIO (2007-2009)

En los dos Ultimos afios la Sociedad ha multiplicado su facturacién por 2,4. Tan sélo en el ejercicio 2009,
como fruto del crecimiento de actividad en cada una de sus divisiones, el incremento de facturacion neta

ha sido del 49,2%.

A continuacién se muestra la distribucion del importe neto de la cifra de negocio por divisiones (en miles

de euros):

Division (en miles de euros) 2007
Columna 1.446,9
Traumatologia 1.092,8
Ortopedia 1.080,2
Cifoplastia

Biomateriales 530,5
Total 4.150,4

CAGR o tasa compuesta de crecimiento anual.

2008
2.245,8
2.179,9
1.423,2

558,2
3941
6.801,2

2009
4.328,2
2.911,0
1.474,6
867,4
563,5
10.144,7

CAGR 2007-09

73,0%
63,2%
16,8%
nd
3,1%
56,3%

En cuanto a la distribucién por mercados geograficos el mercado espafiol representa el 96,4% del importe
neto de la cifra de negocios de 2009 y el resto corresponde al mercado portugués.
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1.19.1.1.2.  EVOLUCION DEL MARGEN BRUTO (2007-2009)

En los dos Ultimos afios, el incremento compuesto anual del Margen Bruto de la Sociedad, definido por la
diferencia entre el importe neto de la cifra de negocio y los aprovisionamientos ha sido del 42%.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS (en miles 2.007 % 2.008 Var.% % 2.009 Var% %
de euros)

Importe neto de la cifra de negocio 4.150,4 100,0% 6.801,2  63,9% 100,0% 10.144,7  492% 100,0%
Aprovisionamientos - 8624 -208% - 22943 -33,7% - 34854 -34,4%
MARGEN BRUTO 32880  792% 45069 371%  66,3% 6.659,3  47,8% 65,6%

1.19.1.1.3. EVOLUCION DEL RESULTADO DE EXPLOTACION
(2007-2009)

La Sociedad ha conseguido que los gastos de personal disminuyan en 2009 su peso porcentual respecto
al importe neto de la cifra de negocio.

Asimismo la Sociedad ha sabido controlar sus gastos de explotacién. El desglose de la partida Otros
gastos de explotacion a la fecha de cierre de cada uno de los tres Ultimos ejercicios es el siguiente:

2.007 2.008 2.009

Otros gastos de explotacion (en miles de euros) - 1.368,8 - 1.663,6 - 2.222,7
Servicios exteriores - 13573 - 16547 - 2.012,8
Arrendamientos y canones - 758 - 80,1 - 102,5
Reparaciones y conservacion - 414 - 436 - 48,9
Servicios de profesionales independ. - 243 - 956 - 262,4
Transportes - - - 0,08
Primas de seguros - 134 - 218 - 15,9
Servicios bancarios y similares - 82 - 304 - 21,0
Publicidad, propaganda y relaciones publicas - 4733 - 4179 - 372,8
Suministros - 492 - 639 - 73,9
Otros servicios - 6716 - 901,3 - 1.115,3
Tributos - 10,3 - 89 - 3,7
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales R 13 - R 206,2

Cabe destacar que la partida Otros servicios incluye mayoritariamente gastos de representacion (viajes,
alojamiento, etc.).

El control de sus gastos de explotacion ha permitido a la Sociedad multiplicar su resultado de explotacion
por 2,7 en los dos Ultimos afios.

A finales de 2009 Medcomtech presenta un EBITDA de 2,79 millones de euros y un margen EBITDA de
del 27,5%, doce puntos superior al resultado del afio anterior.
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1.19.1.2. BALANCE DE SITUACION (2007-2009)

1.19.1.2.1.  ACTIVO (2007-2009)

En la siguiente tabla se muestra el desglose del Activo para los ejercicios 2007, 2008 y 2009:

ACTIVO ( en miles de euros) 31112/2007 % 31/12/2008 % 31/12/2009 %
ACTIVO NO CORRIENTE 1.058,3 23.3% 1.428,8 183% 1.333,0 121%
Inmovilizado intangible 16,6 8,5 84,6
Inmovilizado material 999,3 1.283,8 12354
Inversiones financieras a largo plazo 12,8 13,0 13,0

Activos por impuesto diferido 29,6 123,5 -
ACTIVO CORRIENTE 3.481,0 767% 6.368,8 81.7% 9.651,6 87.9%
Existencias 1.930,1 425% 32627 41.8% 3.264,8 297%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 11285 24.9% 2.382,1 305% 5.763,6 525%
Inversiones financieras a corto plazo 159,1 271,0 395,9
Periodificaciones a corto plazo 4,7 - 53,6
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 258,6 453,0 173,7

TOTAL ACTIVO 4,539,3 100,0% 7.797,6 100,0% 10.984,6 100,0%

1.19.1.2.1.1. ACTIVO NO CORRIENTE (2007-2009)

En Inmovilizado material, Medcomtech sigue el criterio de reconocer como utillaje aquellos instrumentales
requeridos para la comercializacion de sus productos y de contabilizarlos por su precio de adquisicién
neto de la correspondiente amortizacién acumulada.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza distribuyendo
linealmente el coste de sus diferentes elementos entre los afios de vida Util estimada, que constituyen el
periodo en el que la Sociedad espera utilizarlos. Esta practica contable es acorde a la normativa contable
espafiola en vigor.

Cabe destacar que la Sociedad ha sabido mejorar la rotacién de los instrumentales, definida por el
importe neto de la cifra de negocio dividido por el inmovilizado material neto de 2,84 en 2007 a 8,21 en
2009.

1.19.1.2.1.2. ACTIVO CORRIENTE (2007-2009)

Medcomtech trabaja con la mayoria de sus proveedores bajo exclusividad con el compromiso de comprar
cantidades minimas de productos.

La modalidad de suministros sucesivos a los centros hospitalarios, tal como se describe en el apartado
1.6.7.3 anterior, requiere que Medcomtech mantenga un depdsito de productos sanitarios en los
quiréfanos de los centros hospitalarios y le obliga por lo tanto a mantener un almacén propio importante.

El saldo de las existencias a 31 de diciembre de 2009 representaba 117 dias de la facturacién neta del
ejercicio 2009.
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La Sociedad sufre retrasos en los pagos por parte de las distintas administraciones sanitarias.
Considerando que gran parte de las ventas repercuten un IVA del 7%, el saldo a 31 de diciembre de 2009
supone un periodo medio de cobro de 223 dias.

Entendemos por periodo medio de cobro el nimero de dias que, por término medio, transcurren desde el
momento en que el material sanitario suministrado es facturado hasta el momento en que se hace

efectivo el cobro.

1.19.1.2.2.  PASIVO (2007-2009)

En la siguiente tabla se muestra el desglose del Pasivo para los ejercicios 2007, 2008 y 2009:

PATR.IMONIO AR s 31/12/2007 % 31/12/2008 % 31/12/2009 %
(en miles de euros)

PATRIMONIO NETO 1.090,0 24,0% 1.431,7 18,4% 3.124,4 28,4%
Fondos propios 1.090,0 24,0% 1.431,7 18,4% 31244

Capital 15,0 15,0 61,6

Prima de emision - 3735

Reservas 540,4 1.074,9 1.416,7
Resultado del ejercicio 534,6 3418 1.272,6

PASIVO NO CORRIENTE 1.061,8 23,4% 1.278,5 16,4% 2.272,7 20,7%
Deudas a largo plazo 1.043,9 1.249,6 2.231,0

Pasivos por impuesto diferido 17,9 289 41,7

PASIVO CORRIENTE 2.387,5 52,6% 5.087,4 65,2% 5.587,5 50,9%
Deudas a corto plazo 1.494,5 2.981,2 3.330,5
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 893,0 2.106,2 2.257,0

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 4.539,3  100,0% 7.797,6  100,0% 10.984,6  100,0%
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1.19.1.2.2.1. PATRIMONIO NETO (2007-2009)

La Sociedad ha multiplicado por 2,8 sus fondos propios en los ultimos dos afios.

El movimiento experimentado en el patrimonio neto de Medcomtech en los ejercicios 2008 y 2009, se
detalla en la tabla siguiente:

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO Capital Capital Prima de Resultado del
X . L. .. Reservas L Total

(en miles de euros) Escriturado  No exigido emision ejercicio

SALDO, FINAL DEL ANO 2007 60,1 - 45,1 - 540,3 534,6 1.089,9
Total ingresos y gastos reconocidos - 629,9 629,9
Otras variaciones del patrimonio neto - - - 5346 - 534,6 -
SALDO, FINAL DEL ANO 2008 60,1 - 45,1 - 1.074,9 629,9 1.719,8
Ajustes Cuentas Anuales 2008 - - - - - 2881 - 288,1
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2009 60,1 - 45,1 - 1.074,9 3418 1.431,7
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 1.272,6 1.272,6
Operaciones con socios o propietarios 1,5 451 373,5 - - 420,1
Aumentos de capital 1,5 - 3735 - - 375,0
Desembolso de capital - 45,1 - 451
Otras variaciones del patrimonio neto - - - 418 - 341,8

Distribucion de resultados del ejercicio anterior - - - 3418 - 3418

SALDO, FINAL DEL ANO 2009 61,6 - 3735 1.416,7 1.272,6 3.124,4

El saldo se ha ajustado al inicio del afio 2009 por errores que han sido detectados por el auditor de
cuentas de la Sociedad en las cuentas anuales del ejercicio 2008 sumando 288.111 euros netos de
impuestos; las cuentas anuales del ejercicio 2009 incluyen la subsanacidn de estos errores.

Como se puede observar en la tabla, durante el ejercicio 2009 se ha realizado una ampliacién de capital
por 375.000 euros para dar entrada a determinados altos directivos en el accionariado de la Sociedad; se
ha aumentado el capital social de la Sociedad mediante la emisién de 25 acciones de 60,11 euros de
valor nominal cada una de ellas, con una prima de emision de 373.497,25 euros. Las acciones emitidas
gozan de iguales derechos politicos y econdmicos que las actualmente en circulacion.

Asimismo, con fecha 10 de febrero de 2009, se han desembolsado los dividendos pasivos
correspondientes al 75% del valor nominal de las acciones emitidas en el momento de la constitucion de
la Sociedad por un importe de 45.076 euros.
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1.19.1.2.2.2. DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR (2007-2009)

La tabla siguiente recoge el detalle de los débitos y partidas a pagar a acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar de la Sociedad tanto a corto como a largo plazo a 31 de diciembre de 2009:

PASIVO ( en miles de euros) 31/12/2009
Debitos y partidos a pagar a largo plazo 2.272,7
Préstamos 5515
Acreedores por arrendamiento financiero 146,0
Derivados 133,5
Sociedad inversiones KOA 2007 S.L. 1.400,0
Pasivos por impuesto diferido 41,7
Debitos y partidos a pagar a corto plazo 5.587,5
Préstamos 3439
Poélizas de crédito 2.054,2
Efectos descontados 2551
Acreedores por arrendamiento financiero 77,3
Sociedad inversiones KOA 2007 S.L. 600,0
Proveedores 1.323,1
Acreedores varios 177,6
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 2929
Pasivo por impuesto corriente 310,9
Otras deudas con las Administraciones Publicas 152,5
TOTAL PASIVO 7.860,2
Préstamos:

Tal y como se establece en el apartado 1.17 anterior, el 1 de marzo de 2010, Inversiones KOA 2007, S.L.
ha comunicado a la Sociedad su intencion de dar por vencido el préstamo suscrito entre la Sociedad e
Inversiones KOA, 2007, S.L. el pasado 30 de noviembre de 2009 y solicitar la devolucién un millén
novecientos mil euros (1.900.000 €) mediante su pago integro el dia 27 de abril de 2010, a los que se
afiadiran los intereses devengados, todo ello condicionado al otorgamiento de la escritura de aumento de
capital objeto de la Oferta de Suscripcion, previsto para el proximo dia 24 de marzo de 2010.

La Sociedad sigue una politica de contratacion de productos derivados de cobertura del riesgo de interés
con el objetivo de alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda que permita minimizar su coste en el
horizonte plurianual con una volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los
instrumentos derivados mantenidos por la Sociedad a 31 de diciembre de 2009 son dos SWAP de
cobertura de tipo de interés contabilizados por su valor razonable de mercado.

Asimismo la Sociedad estd expuesta a un riesgo de tipo de cambio, dado que adquiere
aprovisionamientos en moneda distinta al euro que, en su mayoria, se efectian en ddlares
estadounidenses. Durante el ejercicio 2009, la Sociedad realiz6é el 91% de sus aprovisionamientos en
moneda distinta al euro y mantiene al cierre del ejercicio 2009 un debito a corto plazo con sus acreedores
comerciales en moneda extranjera de 946.390 euros. Por ello, la Sociedad sigue una politica de
contratacion de productos derivados de cobertura del riesgo de cambio.
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1.19.1.2.3. ANALISIS DE LA EVOLUCION DE LOS FLUJOS DE

EFECTIVO

En la siguiente tabla se muestra la evolucién de los flujos de efectivo para los ejercicios 2007, 2008 y

20009:

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (en miles de euros)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes al resultado

Cambios en el capital corriente

Existencias

Deudores y otras cuentas a cobrar

Otros activos corrientes

Acreedores y otras cuentas a pagar

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pago y cobro de intereses

Pagos por impuesto sobre beneficios

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Otros activos financieros

Cobros por desinversiones

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

2007
161,3

751,7
338,0
892,2
821,1
92,6
1,8
23,3

364,8
172,9
192,0
458,0
458,0

18,5

312,9
126,6

637,3

637,3
18,1

240,5
258,6

2008
745,8
481,8
625,6

1.417,6
1.332,6
1.2431
0,2
1.158,4
435,6
2276
208,0
121,7
7441

635,4
108,8

16,4
1.667,9

150,0
1.517,9

194,5

258,6
453,0

2009
1.549,3

1.800,8
975,0
3.614,2
2,2
3.582,9
53,6
245

7109
4453
265,6
367,0
367,5
75,1
227,5
65,0
0,5
1.637,0

2701
1.366,9

279,3

453,0
173,7

1.19.1.2.3.1. FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES

DE EXPLOTACION:

El fluo de efectivo de las actividades de explotacion suma ajustes al resultado en concepto
principalmente de amortizacion del inmovilizado, correcciones valorativas por deterioro, resultados por
bajas y enajenaciones del inmovilizado, gastos financieros y variacién del valor razonable en instrumentos

financieros.
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Como se indica en el apartado 1.9.1, la mayor parte del negocio de la Sociedad esta representado por
ventas a hospitales publicos y, al igual que el resto de empresas que operan en el sector publico
sanitario, la Sociedad sufre retrasos en los pagos de las distintas administraciones sanitarias.

Esta situacion provoca un desequilibrio del capital circulante y necesidades recurrentes de financiacion.
Precisamente la operacion propuesta de incorporacién al MAB-EE persigue, entre otros objetivos, captar
recursos suficientes que permitan reforzar la estructura financiera de la Sociedad.

A continuacion el detalle de la gestion de circulante por parte de la Sociedad:

31/12/2007 31/12/2008 31/12/2009
Rotacién de existencias (1) 170 175 117
Periodo medio de cobro (2) 107 137 223
Periodo medio de pago (3) 146 194 144

(1) Calculado con base en el saldo de Existencias y el Importe Neto de la Cifra de Negocio de las cuentas anuales.

(2) Calculado con base en el saldo de Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobrar y el Importe Neto de la Cifra de Negocio corregido del
impacto del IVA (7%) de las cuentas anuales.

(3) Calculado con base en el saldo de Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar y la suma de Aprovisionamientos y Otros Gastos de
Explotacion de las cuentas anuales.

1.19.1.2.3.2. FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Medcomtech trabaja con productos para cirugia ortopédica y traumatologia de tecnologia muy avanzada
y que requieren un instrumental de uso exclusivo. El desarrollo del negocio de la Sociedad requiere una
continua inversién en la compra de esos instrumentales.

En paralelo a su estrategia de optimizacién del uso de los instrumentales, la Sociedad sigue una politica
de inversién continua en la compra de instrumentales, motor del crecimiento de su negocio.

1.19.1.2.3.3. FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIACION:

Para cubrir parte de sus necesidades de financiacion, los accionistas realizaron una primera aportacion
de efectivo por 150.000 euros en concepto de financiacion en 2008 antes de aumentar esta aportacién en
270.076 euros y registrarla como capital en 2009.

La Sociedad ha conseguido asi limitar su endeudamiento tanto a largo como a corto plazo a 2 veces su
EBITDA 2009.
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1.19.2. EN CASO DE EXISTIR OPINIONES ADVERSAS,
NEGACIONES DE OPINION, SALVEDADES O LIMITACIONES DE
ALCANCE POR PARTE DE LOS AUDITORES DE LA SOCIEDAD, SE
INFORMARA DE LOS MOTIVOS, ACTUACIONES CONDUCENTES A
SU SUBSANACION, Y PLAZO PREVISTO PARA ELLO

Las cuentas anuales de los ejercicios 2007, 2008 y 2009 han sido objeto de los correspondientes
informes de auditoria emitidos por BDO Auditores, S.L., y se incluyen como Anexo I. Con fecha 2 de
febrero de 2010 BDO Auditores, S.L. emiti6 informe de auditoria para cada una de las Cuentas Anuales
de los ejercicios 2007, 2008 y 2009 en el que expresaron una opinién con salvedades

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2009 incluyen la subsanacién de todos los errores detectados por los
auditores en las Cuentas Anuales del ejercicio 2008, dado que el ejercicio 2008 ha sido reestimado.

Dado que BDO Auditores S.L. fue nombrado auditor de la Sociedad con posterioridad al 31 de diciembre
de 2008, los informes de auditoria hacen mencién a que no se ha podido asistir a las tomas de
inventarios realizadas a dicha fecha, a 31 de diciembre de 2007 y a 31 de diciembre de 2006. En
consecuencia, el auditor no ha podido formarse una opinién sobre el adecuado corte de operaciones al
cierre de los ejercicios 2006, 2007 y 2008, ni sobre la uniformidad, respecto al ejercicio anterior, en la
formulacion de las cuentas anuales del ejercicio auditado.

1.19.3. DESCRIPCION DE LA POLITICA DE DIVIDENDOS

La Sociedad no ha llevado a cabo en ningun ejercicio pago alguno en concepto de dividendos. Todos los
beneficios obtenidos en la Sociedad se han reinvertido en la misma. Es intencion de Medcomtech seguir
reinvirtiendo los beneficios que se generen en la propia Sociedad, aunque no se descarta pagar
dividendos en el futuro.

1.19.4. INFORMACION SOBRE LITIGIOS QUE PUEDAN TENER UN
EFECTO SIGNIFICATIVO SOBRE EL EMISOR

N/A

1.20. FACTORES DE RIESGO

Antes de adoptar la decision de invertir adquiriendo acciones de Medcomtech, deben tenerse en cuenta,
entre otros, los riesgos que se enumeran a continuacion, los cuales podrian afectar de manera adversa al
negocio, los resultados, las perspectivas o la situacidén financiera, economica o patrimonial de
Medcomtech. Estos riesgos no son los unicos a los que Medcomtech podria tener que hacer frente. Hay
otros riesgos que, por su mayor obviedad para el publico en general, no se han tratado en este apartado.

Ademas, podria darse el caso de que futuros riesgos, actualmente desconocidos o no considerados como
relevantes en el momento actual, pudieran tener un efecto en el negocio, los resultados, las perspectivas
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o la situacion financiera, econdmica o patrimonial de Medcomtech. Asimismo, debe tenerse en cuenta
que todos estos riesgos podrian tener un efecto adverso en el precio de las acciones de Medcomtech, lo
que podria llevar a una pérdida parcial o total de la inversién realizada.

1.20.1. RIESGOS RELACIONADOS CON EL SECTOR DE ACTIVIDAD

La actuacion de Medcomtech dentro del campo sanitario comporta riesgos especificos. A continuacion
enumeramos los mas importantes.

Por una parte, cualquier producto de los distribuidos por sociedades de suministros médicos, como
Medcomtech, es susceptible de ser retirado del mercado, por cualquier autoridad sanitaria de los paises
en los que es comercializado, tras algun tipo de incidencia observada en su aplicacion. Esto supondria la
inmediata paralizacién de su comercializacidn en el resto de los paises, con el correspondiente impacto
negativo en la cifra de ventas. Se trata de un riesgo real, pero que se ha dado en la practica en muy raras
ocasiones, debido a la gran atencion que se presta por parte de los fabricantes de productos sanitarios al
cumplimiento de la estricta legislacién existente en sus respectivos paises y porque Medcomtech exige,
para distribuir productos de cualquier fabricante, que éste cumpla estrictamente con lo dictado en materia
de seguridad de producto por las autoridades sanitarias correspondientes. Por otra parte, toda compafiia
del sector asume el riesgo de que algun producto suministrado por ella y utilizado por los diversos
estamentos sanitarios pueda provocar algin efecto imprevisto en el paciente en el que se ha aplicado.
Este riesgo, que en principio podria ser asignable al fabricante, esta cubierto tanto por su compafiia
aseguradora (en el caso de ser un producto distribuido) como por Medcomtech (quién posee entre otros,
un seguro de responsabilidad civil de producto que ampara su actividad de distribucion), si bien la
cobertura contratada podria resultar insuficiente ante posibles reclamaciones de responsabilidad civil.
Cabe destacar que los productos que la Sociedad distribuye quedan siempre en el embalaje del
fabricante y que Medcomtech en ningin momento los manipula, limitando drasticamente de esta manera
el riesgo de alteracion de los productos por su gestion.

1.20.2. RIESGOS RELACIONADOS CON EL NEGOCIO

DEPENDENCIA DE DETERMINADO PERSONAL CLAVE

El éxito de la Sociedad depende de sus actuales Directivos, quienes poseen una considerable
experiencia en el sector y en la gestion del negocio. La salida o el cese de alguno de los directivos
mencionados o la incapacidad de atraer o desarrollar una nueva generacion de personal directivo clave,
podria afectar negativamente al negocio. Conscientes de este riesgo, los socios fundadores facilitaron en
2009 que determinados directivos claves adquirieran un 2,44 % del capital social mediante la suscripcion
de una ampliacion de capital.

DEPENDENCIA DE DETERMINADOS PROVEEDORES

Existe otro riesgo aplicable, en general, a las compaifiias de distribucion y que se refiere a la no
posibilidad de continuar con la comercializacién de alguna linea de productos una vez finalizado el
contrato de distribucién.

Consciente de este riesgo, Medcomtech ha incrementado de manera continua su nimero de
proveedores, llegando a trabajar a dia de hoy con 14 fabricantes, nimero que se considera elevado en el
sector. A 31 de diciembre 2009, ninguno de ellos supera el 43% del total del importe neto de la cifra de
negocio de la Sociedad.
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Asimismo, como ha sucedido en el pasado, podria ocurrir que sea Medcomtech la interesada en
prescindir de un proveedor tras la finalizacién del contrato, con el fin de sustituirlo por otro proveedor que
fabrique un producto comparable o mas fiable o técnicamente mas avanzado.

DEPENDENCIA DEL SECTOR SANITARIO PUBLICO

La Sociedad es uno de los principales distribuidores independientes de productos de cirugia ortopédica y
traumatologia. Por su complejidad, las intervenciones en las que se utilizan este tipo de productos se
realizan en su gran mayoria en los hospitales publicos. La Sociedad depende en gran medida del sector
sanitario publico, a través de los diferentes organismos autonémicos y en particular de su presupuesto.
En concreto y como viene explicitado en el apartado 1.9.1 anterior, en el ejercicio 2009 el 73% de la
facturacion de la Sociedad correspondio a las ventas de productos a hospitales y clinicas del sector
publico. Medcomtech prevé que la venta de productos al sector publico siga representando una parte
significativa de su facturacion en el futuro proximo. La Sociedad no puede asegurar que estos clientes
mantengan los acuerdos comerciales que tienen suscritos con Medcomtech en términos comparables a
los actuales, o que los mantengan en absoluto. En el caso de que cualquiera de estos acuerdos
comerciales resultara resuelto o modificado, podria tener un efecto adverso significativo en el negocio de
la Sociedad.

ESTIMACIONES, TENDENCIAS, PREVISIONES Y PROYECCIONES FUTURAS

Este Documento Informativo contiene en su apartado 1.14 estimaciones, tendencias, previsiones y
proyecciones futuras que por su naturaleza son inciertas y susceptibles de no verse cumplidas en el
futuro. A pesar de que la Sociedad cree que las expectativas reflejadas en el presente Documento
Informativo son razonables, tales previsiones estdn basadas en hechos futuros e inciertos cuya
probabilidad es imposible determinar o asegurar a la fecha del presente Documento Informativo.

Las mayores incertidumbres en cuanto a las proyecciones presentadas se derivan del impacto que la
situacion econoémica pueda tener sobre el nivel de implantes realizados v el plazo de cobro por parte de
los organismos publicos. En el futuro, alguna de estas circunstancias podria evolucionar de forma distinta
a la prevista, lo que podria afectar negativamente al negocio, a los resultados, a las perspectivas o a la
situacion financiera, econdmica o patrimonial de Medcomtech.

RIESGO DE TIPOS DE CAMBIO

La utilizacién de monedas distintas del euro para los aprovisionamientos (que se efectian en su mayoria
en ddlares estadounidenses) implica un riesgo de tipo de cambio. Por ello, Medcomtech sigue una politica
de aseguramiento de parte de sus compras en divisas. No obstante, las variaciones en los tipos de
cambio, en general, implican un riesgo que puede afectar negativamente al negocio, a los resultados, a
las perspectivas o a la situacion financiera, econémica o patrimonial de Medcomtech.

GESTION DEL CIRCULANTE

La Sociedad trabaja con un periodo medio de cobro elevado, 223 dias a finales de 2009 como se indica
en el apartado 1.19.1. Se entiende por periodo medio de cobro, el nimero de dias que, por término
medio, transcurren desde el momento en que el material sanitario suministrado es facturado,
descontando el IVA, hasta el momento en que se hace efectivo el cobro. Este aspecto no difiere de los
plazos a los que se enfrentan el resto de empresas que operan en el sector publico sanitario. Dado que
las ventas a hospitales publicos representan la mayor parte del negocio de la Sociedad, esta situacion
afecta negativamente a los flujos de caja y a los niveles de capital circulante, y puede obligar a la
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Sociedad a incurrir en una financiacion a corto plazo superior a la que en otro caso necesitaria. Como se
establece en el apartado 1.5. del Documento Informativo, una de las razones por las que se ha decidido
solicitar la admisién de las acciones de la Sociedad al MAB-EE es reforzar la estructura financiera de la
Sociedad.

1.20.3. FACTORES DE RIESGO RESPECTO A LA ESTRUCTURA DEL
ACCIONARIADO DE LA SOCIEDAD

INFLUENCIA DEL ACCIONISTA MAYORITARIO

Medcomtech tiene como accionista mayoritario a D. Juan Sagalés Manfas, cuyos intereses pueden ser
distintos de los del resto de los accionistas. Tras la admisién a negociaciéon de las acciones de
Medcomtech en el MAB-EE, D. Juan Sagalés Manas sera titular de, al menos, el 50%% del capital de la
Sociedad, lo que implica que podra influir significativamente en la adopcion de acuerdos por la Junta
General de la Sociedad y nombrar a la mayoria de los miembros del Consejo de Administracion de
Medcomtech.

CAMBIO DE CONTROL ACCIONARIAL

La Sociedad tiene suscritos diversos contratos de distribucién en los que se prevé, entre otras causas de
resolucion, el cambio de control efectivo de Medcomtech. En caso de que se produjera un cambio
efectivo de control de la Sociedad, algunos de los distribuidores de la Sociedad podrian optar por resolver
sus contratos con Medcomtech, con la consecuente merma para su negocio.

1.20.4. FACTORES DE RIESGO RESPECTO A LAS ACCIONES DE
LA SOCIEDAD

REVOCACION DE LA OFERTA DE SUSCRIPCION

Esta previsto que la totalidad de las acciones de la Sociedad, incluidas las acciones de nueva emision
objeto de la Oferta de Suscripcién, sean admitidas a negociacién en el MAB-EE el dia 25 de marzo de
2010.

En caso de que las acciones de Medcomtech no se hubieran admitido a negociacion llegado el dia 23 de
abril de 2010, la Oferta de Suscripcién quedaria automaticamente revocada y resuelta.
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2. INFORMACION RELATIVA A LAS ACCIONES

2.1.NUMERO DE ACCIONES CUYA ADMISION SE SOLICITA, VALOR
NOMINAL DE LAS MISMAS. CAPITAL SOCIAL, INDICACION DE S|
EXISTEN OTRAS CLASES O SERIES DE ACCIONES Y DE SI SE HAN
EMITIDO VALORES QUE DEN DERECHO A SUSCRIBIR O ADQUIRIR
ACCIONES

Con el fin de facilitar la adecuada difusién de las acciones de la Sociedad, y en atencién a la solicitud de
admision a negociacion en el MAB-EE de las acciones de la Sociedad, la Junta General ordinaria y
universal de accionistas de 22 de febrero de 2010 acordé6 reducir el valor nominal de las acciones de la
Sociedad de 60,11 euros a 0,01euros por accién, mediante el desdoblamiento de cada una de las 1.025
acciones en circulacion que integran el capital social de la Sociedad en 6.161.275 nuevas acciones en la
proporcidn de 6.011 acciones nuevas por cada accion antigua, sin que se produjera variacién en la cifra
del capital social de la Sociedad. En consecuencia, a fecha del presente Documento Informativo, el
capital social de Medcomtech es de SESENTA'Y UN MIL SEISCIENTOS DOCE EUROS CON SETENTA
Y CINCO CENTIMOS (61.612,75€), y esta representado por 6.161.275 acciones de 0,01 euros de valor
nominal cada una de ellas. Todas las acciones se hallan suscritas y totalmente desembolsadas. Las
acciones son de una Unica clase y serie y atribuyen a sus titulares los mismos derechos politicos y
economicos.

La Junta General ordinaria y universal de accionistas de la Sociedad celebrada el 22 de febrero de 2010
acordo realizar una oferta de suscripcidn y, a tal efecto, facultar al Consejo de Administracién, al amparo
de lo dispuesto en el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades Anénimas para que defina los términos,
condiciones y demas caracteristicas de la oferta de suscripcion y pueda aumentar el capital social (la
“Oferta de Suscripcion”). La Oferta de Suscripcion comprende 2.957.412 acciones de nueva emisién.

A fin de posibilitar la Oferta de Suscripcion, la totalidad de los accionistas de la Sociedad han renunciado
al derecho de suscripcion preferente que les pudiera corresponder sobre las nuevas acciones objeto del
aumento de capital, comprometiéndose asimismo a reiterar dicha renuncia en la medida en que resulte
necesario para la ejecucion de la ampliacidn de capital.

En virtud de la anterior autorizacion de la Junta General ordinaria y universal de accionistas de la
Sociedad, el Consejo de Administracion de Medcomtech, en su sesién de 22 de febrero de 2010, adoptd
los acuerdos oportunos en relacién con la Oferta de Suscripcién en desarrollo de los acuerdos de la Junta
General ordinaria y universal de accionistas de la Sociedad y, en particular, adopté el acuerdo de
aumento de capital y solicitud de admision a negociacion de las acciones.

Asimismo, de conformidad con el acuerdo del Consejo de Administracion de 22 de febrero de 2010, en
virtud de la autorizacién de la Junta General ordinaria y universal de accionistas de la Sociedad de 22 de
febrero de 2010, se solicita la admisién a negociacion en el MAB-EE de la totalidad de las acciones de la
Sociedad, incluidas las acciones de nueva emision objeto de la Oferta de Suscripcion.

Esta previsto que la totalidad de las acciones de la Sociedad actualmente en circulaciéon asi como
aquéllas que se emitan desde la fecha del acuerdo hasta la efectiva admisién a cotizacion, sean
admitidas a negociacion en el MAB-EE el dia 25 de marzo de 2010.

En caso de que las acciones de Medcomtech no se hubieran admitido a negociacion llegado el dia 23 de
abril de 2010, la Oferta de Suscripcién quedara revocada y resuelta.
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En este sentido, la Sociedad conoce y acepta someterse a las normas que existan o puedan dictarse en
materia del MAB-EE y especialmente sobre incorporacién, permanencia y exclusion de este mercado.

Tal'y como se establece en el apartado 1.17 anterior, con fecha 30 de noviembre de 2009, la Sociedad ha
recibido un préstamo por importe de 2.000.000 euros de la Sociedad Inversiones KOA 2007, S.L. con
vencimiento a 20 de noviembre de 2012 (el “Préstamo”). Dicho contrato de préstamo incluye como causa
de resolucién anticipada, entre otras, la admisién a negociacion en el MAB-EE.

El 1 de marzo de 2010, Inversiones KOA 2007, S.L. ha comunicado a la Sociedad su intencién de dar por
vencido el Préstamo y solicitar la devolucién de las cantidades adeudadas por el principal e intereses, y, en
particular, convertir la cantidad de cien mil euros (100.000 €) en acciones de la Sociedad de la misma clase y
con los mismos derechos politicos y econémicos que las acciones ordinarias actualmente en circulacion,
considerando una capitalizacion de diecisiete millones de euros (17.000.000 €), todo ello sujeto al
otorgamiento de la escritura de aumento de capital objeto de la Oferta de Suscripcion, prevista el proximo dia
24 de marzo de 2010.

A estos efectos, la Junta General Universal de la Sociedad en su sesion de 4 de marzo de 2010 ha acordado
aumentar el capital social de Medcomtech en 362,43 euros mediante la creacion de 36.243 nuevas
acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una, numeradas correlativamente de la 6.161.276 a la
6.197.518, ambas inclusive. El importe nominal y la prima de emisién han sido suscritos y
desembolsados integramente por Inversiones KOA 2007, SL. mediante la compensacién parcial del
crédito liquido, vencido y exigible que Inversiones KOA 2007, S.L. concedié a la Sociedad el pasado 30
de noviembre de 2009. En este sentido, la Junta acord6 facultar al Consejo de Administracion, con
expresas facultades de sustitucion en cualquiera de sus miembros para que, una vez otorgada la escritura
de aumento de capital objeto de la Oferta de Suscripcion, ejecute el acuerdo de aumento de capital por
compensacion de créditos, decidiendo la fecha en la que en su caso este aumento deba llevarse a efecto.

Este aumento de capital se ejecutara de forma simultanea pero independiente del aumento de capital
objeto de la Oferta de Suscripcion.

Tras la ejecucién de dicho aumento de capital, la composicién del accionariado de Medcomtech seré la
que se incluye en la siguiente tabla:

Accionista Participacion Nimero  de | Valor nominal de la
acciones participacion

D. Juan Sagalés Mafias 81,47% 5.049.240 50.492,40

D. Alejandro Roca de Vifals | 14,55% 901.650 9.016,50

Delgado

Dia. Maria Luz Roca de Vifials | 0,97% 60.110 601,10

Delgado

Diia. Maria Angeles Miralles | 0,97% 60.110 601,10

Bernal

D. Francisco Javier Rodriguez | 0,485% 30.055 300,55

Martinez

D. Carlos Bernardo Rosell Martin | 0,485% 30.055 300,55

D. Alberto Calaf Alcalde ( 0,485% 30.055 300,55

Inversiones KOA, S.L. 0,585% 36.243 362,43

@ Cabe mencionar que la participacion de D. Alberto Calaf Alcalde es de cotitularidad con Dfia.
Ana Maria Simén Torres.
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El importe restante del préstamo, 1.900.000 euros, sera devuelto al Prestamista el dia 27 de abril de
2010.

2.2. GRADO DE DIFUSION DE LOS VALORES. DESCRIPCION, EN SU CASO,
DE LA POSIBLE OFERTA PREVIA A LA ADMISION QUE SE HAYA
REALIZADO Y DE SU RESULTADO

2.2.1. IMPORTE INICIAL DE LA OFERTA DE SUSCRIPCION

El importe nominal inicial de la Oferta de Suscripciéon comprende 2.957.412 acciones de nueva emision
con un valor nominal de 0,01 euros cada una lo que supone un importe nominal total de 29.574,12 euros.

El importe de la Oferta de Suscripcién indicado anteriormente y, por tanto, el nimero de acciones
ofrecidas a inversores en la Oferta de Suscripcion, podra verse reducido por acuerdo de la Sociedad y la
Entidad Colocadora en cualquier momento hasta la fijacion, en su caso, del precio de la Oferta de
Suscripcion.

Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia actla como Entidad Colocadora (en adelante, la “Entidad
Colocadora”).

BNP PARIBAS, Securities Services actiia como Entidad Agente.

2.2.2. DESTINATARIOS DE LA OFERTA DE SUSCRIPCION

La Oferta de Suscripcién se dirige a inversores cualificados residentes en Espafia (en el sentido de lo
dispuesto en el articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, en materia de admisién a
negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcién y
del folleto exigible a tales efectos (el “R.D. 1310/2005") asi como a inversores cualificados residentes en
Reino Unido y ofros paises de la Unién Europea. Se entiende por inversores cualificados las siguientes
personas o entidades:

a. Personas juridicas autorizadas o reguladas para operar en los mercados financieros, incluyendo:
entidades de crédito, empresas de servicios de inversion, otras entidades financieras autorizadas o
reguladas, compafias de seguros, instituciones de inversion colectiva y sus sociedades gestoras,
fondos de pensiones y sus sociedades gestoras, intermediarios autorizados de derivados de materias
primas, asi como entidades no autorizadas o reguladas cuya unica actividad sea invertir en valores.

b. Gobiernos nacionales y regionales, bancos centrales, organismos internacionales y supranacionales
como el Fondo Monetario Internacional, el Banco Central Europeo, el Banco Europeo de Inversiones
y otras organizaciones internacionales similares.

c. Otras personas juridicas que no sean pequefias y medianas empresas.

d. Personas fisicas residentes en el Estado espafiol que expresamente hayan solicitado ser
consideradas como inversor cualificado y que cumplan al menos dos de las tres condiciones
siguientes:

(i)  Que el inversor haya realizado operaciones de volumen significativo en los mercados de
valores con una frecuencia media de al menos 10 por trimestre durante los cuatro trimestres
anteriores.

(if)  Que el volumen de la cartera de valores del inversor sea superior a 500.000 euros.

(iif)  Que el inversor trabaje o haya trabajado por lo menos durante un afio en el sector financiero
desempefiando una funcién que exija conocimientos relativos a la inversion en valores.
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e. Pequefias y medianas empresas que tengan su domicilio social en el Estado espafiol y que
expresamente hayan solicitado ser consideradas como inversor cualificado.

La Oferta de Suscripcion no sera objeto de registro en ningun pais distinto de Espafia.

En particular, se hace constar que las acciones objeto de la presente Oferta de Suscripcién no han sido
registradas bajo la United States Securities Act de 1933 (“US Securities Act’) ni aprobadas o
desaprobadas por la Securities Exchange Commission ni ninguna autoridad o agencia de los Estados
Unidos de América. Por lo tanto, la presente Oferta de Suscripcién no esta dirigida a personas residentes
en los Estados Unidos.

2.3. CARACTERISTICAS PRINCIPALES DE LAS ACCIONES Y LOS
DERECHOS QUE INCORPORAN. INCLUYENDO MENCION A POSIBLES
LIMITACIONES DEL DERECHO DE ASISTENCIA, VOTO Y
NOMBRAMIENTO DE  ADMINISTRADORES POR EL SISTEMA
PROPORCIONAL

El régimen legal aplicable a las acciones que se ofrecen es el previsto en la ley espafiola y, en concreto,
en las disposiciones incluidas en el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades Anonimas (la “Ley de Sociedades Andnimas”) y en
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, asi como en sus respectivas normativas de
desarrollo que sean de aplicacién.

Las acciones de la Sociedad estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y se hallan
inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestion de los Sistemas
de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”), con domicilio en Madrid, Plaza
Lealtad n. °1 y de sus entidades participantes autorizadas.

Las acciones de la Sociedad estan denominadas en euros (€).

Las acciones objeto de la Oferta de Suscripcion son acciones ordinarias. Se hace constar que no existe
otro tipo de acciones en la Sociedad y que las acciones objeto de la Oferta de Suscripcion gozaran de los
mismos derechos politicos y econémicos que las restantes acciones de Medcomtech.

En particular, cabe citar los siguientes derechos, en los términos previstos en los vigentes Estatutos
Sociales:

2.3.1. DERECHO AL DIVIDENDO

Las acciones que se ofrecen tienen derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el
patrimonio resultante de la liquidacidn en las mismas condiciones que las restantes acciones en
circulacién vy, al igual que las deméas acciones que componen el capital social, no tienen derecho a
percibir un dividendo minimo por ser todas ellas ordinarias.

Las acciones ofrecidas daran derecho a participar en los dividendos que se acuerde repartir a partir de la
fecha de admision a negociacion de las acciones en el MAB-EE.

No obstante lo anterior, la futura politica de distribucion de dividendos y el importe que, en su caso, se
apruebe distribuir, dependera de varios factores, incluyendo, entre otros, los resultados de la Sociedad,
su situacion financiera, las necesidades de tesoreria (incluyendo tanto la necesaria atencion de los gastos
operativos como el importe de las inversiones que se realicen) y cualesquiera otros factores que la
Sociedad considere relevantes en cada momento.
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Los rendimientos que produzcan las acciones podran ser hechos efectivos en la forma que para cada
caso se anuncie, siendo el plazo de la prescripcion del derecho a su cobro el establecido en el Codigo de
Comercio, es decir, de cinco afos. El beneficiario de esta prescripcion sera la Sociedad.

2.3.2. DERECHO DE VOTO

Las acciones confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en la Junta General de accionistas y el
de impugnar los acuerdos sociales en las mismas condiciones que los restantes accionistas de la
Sociedad, de acuerdo con el régimen general establecido en la Ley de Sociedades Andnimas y en los
Estatutos Sociales de Medcomtech.

En particular, por lo que respecta al derecho de asistencia a las juntas generales de accionistas, el
articulo 15 de los Estatutos Sociales de Medcomtech y el articulo 9 del Reglamento de la Junta General
de Accionistas de la Sociedad establecen que los accionistas tienen derecho a asistir a la Junta General
cualquiera que sea el numero de acciones de que sean titulares siempre que consten inscritas a su
nombre en el registro de anotaciones en cuenta correspondiente con cinco dias de antelacion, al menos,
a aquél en que haya de celebrarse la Junta General y se provea de la correspondiente tarjeta de
asistencia, el certificado expedido por la entidad encargada del registro de anotaciones en cuenta, que en
cada caso corresponda, o el documento que, conforme a Derecho, le acredite como accionista. Cuando el
accionista ejercite su derecho de voto utilizando medios de comunicacion a distancia debera cumplirse
esta condicidn también en el momento de su emisién.

Cada accién da derecho a un voto, sin que se prevean limitaciones al nimero maximo de votos que
pueden ser emitidos por cada accionista o por sociedades pertenecientes al mismo grupo, en el caso de
las personas juridicas.

Todo accionista que tenga derecho a asistir podra hacerse representar en la Junta General por medio de
otra persona, aunque ésta no sea accionista.

2.3.3. DERECHOS DE SUSCRIPCION PREFERENTE

Todas las acciones de Medcomtech confieren a su titular, en los términos establecidos en la Ley de
Sociedades Anonimas, el derecho de suscripcion preferente en los aumentos de capital con emision de
nuevas acciones (ordinarias o privilegiadas) y en la emisién de obligaciones convertibles en acciones,
salvo exclusion del derecho de suscripcion preferente de acuerdo con el articulo 159 de la Ley de
Sociedades Andnimas.

Las acciones que se emiten en el marco de la Oferta de Suscripcion han sido emitidas mediante aumento
de capital con derecho de suscripcion preferente, si bien la totalidad de los accionistas de la Sociedad ha
renunciado al ejercicio de este derecho, segun consta en acuerdo de la Junta General ordinaria y
universal de accionistas de Medcomtech de fecha 22 de febrero de 2010.

Asimismo, todas las acciones de Medcomtech confieren a sus titulares el derecho de asignacion gratuita
reconocido en la propia Ley de Sociedades Andnimas en los supuestos de aumento de capital con cargo
areservas.

2.3.4. DERECHO DE INFORMACION

Las acciones representativas del capital social de Medcomtech conferiran a su titular el derecho de
informacién recogido en el articulo 48.2.d) de la Ley de Sociedades Andnimas y, con caracter particular,
en el articulo 112 del mismo texto legal, asi como aquellos derechos que, como manifestaciones
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especiales del derecho de informacién, son recogidos en el articulado de la Ley de Sociedades
Andnimas.

2.4.EN CASO DE EXISTIR, DESCRIPCION DE CUALQUIER CONDICION A LA
LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LAS ACCIONES ESTATUTARIA O EXTRA-
ESTATUTARIA COMPATIBLE CON LA NEGOCIACION EN EL MAB-EE

Las acciones de Medcomtech no estan estatutariamente sujetas a ninguna restriccion a su libre
transmision, tal y como se desprende del primer parrafo del articulo 8 de sus Estatutos Sociales, cuyo
texto se transcribe a continuacion:

“Articulo 8. Régimen de transmision de las acciones

1. Las acciones y los derechos econdmicos que derivan de ellas, incluido el derecho de suscripcion
preferente, son libremente transmisibles por todos los medios admitidos en Derecho.

2. No obstante lo anterior, el accionista que quiera adquirir una participacion accionarial  superior
al 50% del capital social debera realizar, al mismo tiempo, una oferta de compra dirigida, en las
mismas condiciones, a la totalidad de los restantes accionistas.

3. El accionista que reciba, de un accionista o de un tercero, una oferta de compra de sus acciones,
por cuyas condiciones de formulacion, caracteristicas del adquirente y restantes circunstancias
concurrentes, deba razonablemente deducir que tiene por objeto atribuir al adquirente una
participacion accionarial superior al 50% del capital social, sélo podra transmitir acciones que
determinen que el adquirente supere el indicado porcentaje si el potencial adquirente le acredita
que ha ofrecido a la totalidad de los accionistas la compra de sus acciones en las mismas
condiciones.”

Debe indicarse que la limitacion prevista en el apartado 3 del referido articulo de los Estatutos Sociales se
aprobd en la Junta General ordinaria y universal de accionistas de 22 de febrero de 2010 con el fin de
cumplir con las exigencias previstas por la regulacién del Mercado Alternativo Bursétil relativas a los
cambios de control de la Sociedad, tal y como se indica en el apartado 2.7 del presente Documento
Informativo.

Asimismo, existen las siguientes limitaciones a la transmisibilidad de las acciones, en los términos que se
detallan a continuacién:

COMPROMISO DE NO TRANSMISION DE ACCIONES (LOCK-UP) FRENTE A LA ENTIDAD
COLOCADORA

La Sociedad, D. Juan Sagalés Mafias y D. Alejandro Roca de Vifials Delgado, se comprometen frente a
la Entidad Colocadora a no emitir, ofrecer, vender, acordar la emision o la venta o de cualquier otro modo
disponer, directa o indirectamente, ni realizar cualquier transaccion que pudiera tener un efecto
econdmico similar a la emisién o venta o al anuncio de emision o venta, de acciones de la Sociedad,
valores convertibles o canjeables en acciones de la Sociedad, warrants o cualesquiera otros instrumentos
que pudieran dar derecho a la suscripcién o adquisicién de acciones de la Sociedad, incluso mediante
transacciones con derivados hasta una vez transcurrido un (1) afio a contar desde la fecha de admisién a
negociacion de las acciones objeto de la Oferta de Suscripcion en el MAB-EE, salvo que sean
expresamente autorizados al efecto con caracter previo y por escrito por la Entidad Colocadora, que no
podra denegar injustificadamente esta autorizacion.

Como excepciones a este compromiso, Medcomtech podra en el citado periodo de un (1) afio (i) emitir
acciones u opciones para adquirir acciones con la finalidad exclusiva de ofrecerlas al objeto de dar
cumplimiento a un plan de incentivos a sus directivos y/o empleados; (i) transmitir acciones a sus
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consejeros, directivos y empleados, tanto con caracter gratuito como con un descuento sobre el precio de
la Oferta de Suscripcion; (iii) emitir acciones en devolucion del préstamo suscrito por la Sociedad e
Inversiones KOA 2007, S.L. el pasado 30 de noviembre de 2009; (iv) emitir las acciones objeto de la
Oferta de Suscripcion; o (v) adquirir derivativamente acciones propias para dar cumplimiento al contrato
de liquidez que sera celebrado entre la Sociedad y Credit Suisse Securities Europe Limited.

Asimismo, D. Juan Sagalés Mafias y D. Alejandro Roca de Vifials Delgado, como excepciones al
compromiso asumido, podran en el citado periodo de un (1) afio: (i) transmitir acciones de la Sociedad a
entidades integramente participadas por ellos, siempre que la entidad adquiriente asuma idéntico
compromiso de no transmision de acciones por el periodo pendiente; y (ii) transmitir acciones en el seno
de una eventual oferta de adquisicion de la totalidad de las acciones de la Sociedad.

2.5.PACTOS PARASOCIALES ENTRE ACCIONISTAS O ENTRE LA SOCIEDAD
Y ACCIONISTAS QUE LIMITEN LA TRANSMISION DE ACCIONES O QUE
AFECTEN AL DERECHO DE VOTO

No se han firmado pactos parasociales entre los actuales accionistas o entre éstos y la Sociedad.

2.6. COMPROMISOS DE NO VENTA O TRANSMISION, O DE NO EMISION,
ASUMIDOS POR ACCIONISTAS O POR LA SOCIEDAD CON OCASION DE
LA ADMISION A NEGOCIACION EN EL MAB-EE

Tal y como se describe en el apartado 2.4 del presente Documento Informativo, existe un compromiso de
no venta de la Sociedad y sus accionistas a la fecha del Documento Informativo frente a la Entidad
Colocadora, con las limitaciones establecidas en el referido apartado. El lock-up o compromiso de no
venta de las acciones establecido con motivo de la salida al MAB-EE sera de un (1) afio desde la fecha
de admisién a negociacion en el MAB-EE, para D. Juan Sagalés Mafas y D. Alejandro Roca de Vifials
Delgado.

2.7.LAS PREVISIONES ESTATUTARIAS REQUERIDAS POR LA REGULACION
DEL MERCADO ALTERNATIVO BURSATIL RELATIVAS A LA OBLIGACION
DE COMUNICAR PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS Y LOS PACTOS
PARASOCIALES Y LOS REQUISITOS EXIGIBLES A LA SOLICITUD DE
EXCLUSION DE NEGOCIACION EN EL MAB Y A LOS CAMBIOS DE
CONTROL DE LA SOCIEDAD

La Sociedad, en la Junta General ordinaria y universal de accionistas de 22 de febrero de 2010, adopto,
entre otros, el acuerdo de aprobar un nuevo texto de sus Estatutos Sociales con el objetivo de adaptarlos
a las exigencias requeridas por la regulacion del Mercado Alternativo Bursatil relativas a la obligacion de
comunicacion de participaciones significativas y pactos parasociales, asi como a los requisitos exigibles
para la solicitud de exclusion de negociacion en el MAB-EE y los cambios de control de la Sociedad, que
se indican en el articulo 8 de los Estatutos Sociales cuyo texto se encuentra transcrito en el apartado 2.4
del presente Documento Informativo, asi como en los articulos 40, 41 y 42 que a continuacion se
transcriben literalmente:

“Articulo 40. Comunicacion de participaciones significativas

1. Todo accionista esta obligado a comunicar a la Sociedad la adquisicién de acciones
por cualquier titulo mediante la cual alcance, supere o descienda, directa o
indirectamente, del 10% del capital social y sucesivos miiltiplos.
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2. En el caso de los administradores y directivos, esta obligacion se referira al porcentaje
del 1% del capital social y sus sucesivos multiplos.

3. Las comunicaciones deberan efectuarse dentro del plazo maximo de los cuatro dias
habiles siguientes a aquél en que se hubiera producido el hecho determinante de la
comunicacion.

4, La Sociedad dara publicidad a tales comunicaciones de acuerdo con las reglas del

Mercado Alternativo Bursatil.
Articulo 41. Comunicacion de pactos parasociales

1. Todo accionista esté obligado a comunicar a la Sociedad la suscripcion, prorroga o
extincion de pactos parasociales que restrinjan la transmisibilidad de las acciones o
que afecten al derecho de voto.

2. Las comunicaciones deberan de efectuarse dentro del plazo maximo de los cuatro dias
habiles siguientes a aquél en que se hubiera producido el hecho determinante de la
comunicacion.

3. La Sociedad dara publicidad a tales comunicaciones de acuerdo con las reglas del

Mercado Alternativo Bursatil.
Articulo 42. Solicitud de exclusion de negociacion del Mercado Alternativo Bursatil

En el caso de que la Junta General adopte un acuerdo de exclusion de negociacion de sus acciones del
Mercado Alternativo Bursatil que no estuviese respaldado por la totalidad de los accionistas, la Sociedad
estara obligada a ofrecer a los accionistas que no hubieran votado a favor la adquisicion de sus acciones
a un precio justificado que resulte de la regulacion de las ofertas publicas de adquisicién de valores para
los supuestos de exclusion de negociacion.”

2.8. DESCRIPCION DEL FUNCIONAMIENTO DE LA JUNTA GENERAL

La Junta General de accionistas se rige por lo dispuesto en la Ley, en los Estatutos Sociales y en el
Reglamento de la Junta General de Accionistas de Medcomtech, que completa y desarrolla la regulacion
legal y estatutaria en las materias relativas a su convocatoria, preparacion, celebracion y desarrollo, asi
como al ejercicio de los derechos de informacion, asistencia, representacion y voto de los accionistas.

Los accionistas, constituidos en Junta General, decidiran por la mayoria legal o estatutariamente
establecida en los asuntos propios de la competencia de la Junta. Todos los accionistas, incluso los
disidentes y los que no hayan participado en la reunién, quedan sometidos a los acuerdos de la Junta
General, sin perjuicio de su derecho de impugnacion y separacion en los términos fijados por Ley.

CONVOCATORIA

El Consejo de Administracion convocara la Junta General ordinaria para su reunion necesariamente
dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio. La Junta General ordinaria sera valida aunque haya
sido convocada o se celebre fuera de plazo.
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El Consejo de Administracion debera, asimismo, convocarla cuando lo soliciten accionistas que sean
titulares de, al menos, el 5% del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta
General. En este caso, la Junta General debera ser convocada para celebrarse dentro de los 30 dias
siguientes a la fecha en que se hubiere requerido notarialmente al Consejo de Administracién para su
convocatoria. Asimismo, el Consejo de Administracién debera incluir en el orden del dia el asunto o
asuntos que hubieran sido objeto de la salicitud.

DERECHO DE ASISTENCIA

Los accionistas tienen derecho a asistir a la Junta General cualquiera que sea el nimero de acciones de
que sean titulares siempre que consten inscritas a su nombre en el registro de anotaciones en cuenta
correspondiente con cinco dias de antelacion, al menos, a aquél en que haya de celebrarse la Junta
General y se provea de la correspondiente tarjeta de asistencia, el certificado expedido por la entidad
encargada del registro de anotaciones en cuenta, que en cada caso corresponda, o el documento que,
conforme a Derecho, le acredite como accionista. Cuando el accionista ejercite su derecho de voto
utilizando medios de comunicacion a distancia deberd cumplirse esta condicién también en el momento
de su emision.

Asimismo, el articulo 10 del Reglamento de la Junta General establece que los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad deberan asistir a las Juntas Generales que se celebren, si bien el hecho de
que cualquiera de ellos no asista por cualquier razén no impedird en ningun caso la valida constitucién de
la Junta.

El Presidente de la Junta General podra autorizar la asistencia de directivos, gerentes y técnicos de la
Sociedad, asi como de las demés personas que, a su juicio, tengan interés en la buena marcha de los
asuntos sociales.

Con el fin de promover la mas amplia difusion del desarrollo de sus reuniones y de los acuerdos
adoptados, el Presidente podra facilitar el acceso a la Junta General a los medios de comunicacién y
analistas financieros.

También podran asistir a la Junta General todas aquellas personas a quienes el Presidente del Consejo
de Administracién haya cursado la oportuna invitacién.

No obstante lo previsto en los parrafos precedentes, la Junta General podra revocar las autorizaciones
cursadas por el Presidente a terceros para asistir a la reunion.

REPRESENTACION

Sin perjuicio de la asistencia de las entidades juridicas accionistas a través de quien tenga el poder de su
representacion, todo accionista que tenga derecho a asistir podrd hacerse representar en la Junta
General por medio de cualquier persona, ya sea ésta accionista o no de la Sociedad.

La representacion es siempre revocable y la asistencia personal del representado a la Junta tendra el
valor de revocacion. Como regla general, y siempre que pueda acreditarse la certeza de la fecha, se
tendrd por valida la Ultima actuacién realizada por el accionista antes de la celebraciéon de la Junta
General. De no existir tal certeza, el voto del accionista prevalecera sobre la delegacion.

La representacion debera conferirse con caracter especial para cada Junta General, por escrito 0 por los
medios de comunicacion a distancia cuya utilizacion se hubiera previsto por el Consejo de Administracion
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expresamente en la convocatoria, siempre que se cumplan los requisitos previstos en la citada
convocatoria y, en todo caso, se garantice debidamente la identidad del representado y del representante.

Sin perjuicio de lo previsto en el articulo 108 de la Ley de Sociedades Andnimas, la representacién, que
sera especial para cada Junta General, debera conferirse por escrito.

CONSTITUCION DE LA JUNTA GENERAL

La Junta General quedara validamente constituida, en primera convocatoria, cuando los accionistas,
presentes o representados, posean, al menos, el 25% del capital suscrito con derecho a voto. En
segunda convocatoria sera valida la constitucion cualquiera que sea el capital concurrente a la misma.

Para que la Junta General, Ordinaria o Extraordinaria, pueda acordar validamente la modificacion de los
estatutos, incluidos el aumento y la reduccion del capital, la transformacion, fusion, escision, cesion global
del activo y pasivo o el traslado al extranjero del domicilio de la Sociedad, la supresién o limitacion del
derecho de suscripcion preferente de nuevas acciones, o la emision de obligaciones, sera necesario, en
primera convocatoria, la concurrencia de accionistas, presentes o representados, que posean, al menos,
el 50% del capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria, sera suficiente la concurrencia
del 25% de dicho capital, si bien, cuando concurran accionistas que representen menos del 50% del
capital suscrito con derecho a voto, los acuerdos a que se refiere el presente parrafo, sélo podran
adoptarse validamente con el voto favorable de los dos tercios del capital presente o representado de la
Junta General.

Las ausencias que se produzcan una vez constituida la Junta General no afectaran a la validez de su
celebracion.

MESA DE LA JUNTA GENERAL

La mesa de la Junta General estara compuesta por su Presidente y su Secretario y por los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad.

La Junta General sera presidida por el Presidente del Consejo de Administracién o, en su defecto, por el
Vicepresidente, si lo hubiera; de haber varios Vicepresidentes, segun el orden que haya establecido el
Consejo de Administracion para su designacion; y a falta de Presidente y Vicepresidente, por el miembro
del Consejo de Administracion que designe la propia Junta General.

El Presidente estara asistido por un Secretario, un Vicesecretario, si lo hubiera, o por ambos. Sera
Secretario de la Junta General el Secretario del Consejo de Administracién y, en el caso de que éste no
asista personalmente, el Vicesecretario. En su defecto, actuard como Secretario la persona que elijan los
asistentes, que podra ser no accionista, en cuyo caso tendra voz pero no voto.

Los miembros del Consejo de Administracion deberén asistir a las Juntas Generales, si bien el hecho de
que cualquiera de ellos no asista por cualquier razéon no impedira la valida constitucion de la Junta
General. El Presidente de la Junta General podra autorizar la asistencia de cualquier persona que juzgue
conveniente. La Junta General, no obstante, podra revocar esta autorizacion.

El Presidente, aun cuando esté presente en la sesion, podra encomendar la direccion del debate al
Secretario 0 al miembro del Consejo de Administracidon que estime oportuno. Asimismo, el Presidente
podra hacerse asistir, si lo desea, por cualquier experto que tenga por conveniente.
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ORDENACION DE LA JUNTA GENERAL

Corresponde al Presidente declarar la Junta General validamente constituida, dirigir y establecer el orden
de las deliberaciones e intervenciones y los tiempos asignados a ellas conforme a lo previsto en el
Reglamento de la Junta General de Accionistas de Medcomtech, poner término a los debates cuando
estime suficientemente debatido el asunto y ordenar las votaciones, resolver las dudas que se susciten
sobre el orden del dia y la lista de asistentes, proclamar la aprobacién de los acuerdos, levantar la sesion
Yy, €n su caso, acordar su suspension, y, en general, ejercitar todas las facultades, incluyendo las de
orden y disciplina, que sean necesarias para la mejor ordenacion del desarrollo de la reunién, pudiendo
llegar a disponer la expulsién de quienes perturben el normal desarrollo de la reunion.

TURNO DE INTERVENCION DE LOS ACCIONISTAS

Una vez constituida la Junta General y con objeto de organizar los turnos de intervencion, el Presidente
solicitara a los accionistas que deseen intervenir en la Junta General y, en su caso, solicitar informaciones
o aclaraciones en relacion con los asuntos comprendidos en el orden del dia o formular propuestas, que
se dirijan al notario (o, en su defecto, ante el Secretario) o, por indicacién de éstos, ante el personal que
los asista, expresando su nombre y apellidos, el nimero de acciones de que son titulares y las que
representan.

Las intervenciones de los accionistas se produciran por el orden en que sean llamados al efecto por la
mesa, previa fijacion de los turnos de intervenciéon por el Presidente. En la fijaciéon de turnos de
intervencién, tendran prioridad aquellos accionistas que lo hubieren solicitado por escrito.

VOTACIONES Y DOCUMENTACION DE LOS ACUERDOS

Una vez finalizadas las intervenciones de los accionistas y facilitadas, en su caso, las informaciones o
aclaraciones precisas, se someteran a votacion las propuestas de acuerdos sobre los asuntos
comprendidos en el orden del dia y, en caso de existir, sobre aquellos otros que, por mandato legal, no
sea preciso que figuren en él, correspondiendo al Presidente en relacién con estos Ultimos decidir el
orden en que se someteran a votacion.

Cada uno de los puntos del orden del dia se sometera a votacion de forma separada. No obstante, si las
circunstancias asi lo aconsejan, el Presidente podra resolver que se sometan a votacién conjuntamente
las propuestas correspondientes a varios puntos del orden del dia, en cuyo caso el resultado de la
votacion se entenderd individualmente reproducido para cada propuesta si ninguno de los asistentes
hubiera expresado su voluntad de modificar el sentido de su voto respecto de alguna de ellas.

El voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en el orden del dia podra delegarse o ejercitarse
por el accionista mediante correspondencia postal, electrénica o por cualquier otro medio de
comunicacion a distancia, siempre que se garantice debidamente la identidad del sujeto que ejerce su
derecho al voto y la integridad de su sentido.

Los acuerdos quedaran aprobados cuando los votos a favor de la propuesta excedan de la mitad de los
votos correspondientes a las acciones concurrentes, presentes y representadas, salvo en los casos en
que la legislacion aplicable o los Estatutos Sociales exijan una mayoria superior. En los acuerdos
relativos a asuntos no comprendidos en el orden del dia se excluirén de la base para el computo de la
mayoria anteriormente indicada las acciones que no tengan la consideracién de presentes ni
representadas.
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Los acuerdos de la Junta General se consignaran en acta que se extendera o transcribira en el libro de
actas llevado al efecto. El acta podra ser aprobada por la propia Junta General y, en su defecto, y dentro
del plazo de 15 dias, por el Presidente y dos interventores, uno en representacion de la mayoria y otro
por la minoria.

Con fecha 22 de febrero de 2010, la Junta General ordinaria y universal de accionistas de Medcomtech
aprobd su Reglamento de la Junta General de Accionistas que entrara en vigor en el momento en que las
acciones de la Sociedad sean admitidas a negociacion en el MAB-EE.

2.9.PROVEEDOR DE LIQUIDEZ CON QUIEN SE HAYA FIRMADO EL
CORRESPONDIENTE CONTRATO DE LIQUIDEZ Y BREVE DESCRIPCION
DE SU FUNCION

La Sociedad ha formalizado un contrato de liquidez (el “Contrato de Liquidez’) con Credit Suisse
Securities Europe Limited (el “Proveedor de Liquidez”).

En virtud del Contrato de Liquidez, el Proveedor de Liquidez se compromete a ofrecer liquidez a los
titulares de acciones de la Sociedad mediante la ejecucidn de operaciones de compraventa de acciones
de Medcomtech en el Mercado de acuerdo con el régimen previsto al respecto por la Circular 3/2008, de
22 de enero, sobre normas de contratacion de acciones de Empresas en Expansion a través del MAB (la
“Circular MAB 3/2008"), la Circular 1/2009 de 9 de julio, de modificacion de la Circular MAB 3/2008, y su
normativa de desarrollo.

El Proveedor de Liquidez dara contrapartida a las posiciones vendedoras y compradoras existentes en el
Mercado de acuerdo con sus normas de contratacion y dentro de sus horarios ordinarios de negociacion,
no pudiendo dicha entidad llevar a cabo las operaciones de compraventa previstas en el Contrato de
Liquidez a través de las modalidades de contratacidn de bloques ni de operaciones especiales, tal y como
éstas se definen en la Circular 3/2008.

En virtud de lo previsto en el Contrato de Liquidez, la Sociedad se compromete a poner a disposicion del
Proveedor de Liquidez, una combinacién de efectivo y de acciones de la Sociedad, por un valor conjunto
de 600.000 euros y en una proporcion del 50% de efectivo y del 50% de acciones, con la exclusiva
finalidad de permitir al Proveedor de Liquidez hacer frente a los compromisos adquiridos en virtud del
Contrato de Liquidez. Las acciones que la Sociedad destinara a estos efectos seran adquiridas por
MEDCOMTECH a D. Juan Sagalés Mafas al precio de la oferta.

El Contrato de Liquidez tendra una duracion indefinida, entrando en vigor en la fecha de admision a
negociacion de las acciones de la Sociedad en el Mercado y pudiendo ser resuelto por cualquiera de las
partes, en caso de incumplimiento de las obligaciones asumidas en virtud del mismo por la otra parte, 0
por decisién unilateral de alguna de las partes, siempre y cuando asi lo comunique a la otra parte por
escrito con una antelacién minima de 30 dias.
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3. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

3.1. INFORMACION SOBRE BUEN GOBIERNO CORPORATIVO

Si bien las recomendaciones contenidas en el Cédigo Unificado de Buen Gobierno Corporativo de las
Sociedades Cotizadas en Espafia, aprobado por la Comision Nacional del Mercado de Valores el 22 de
mayo de 2006 (el “Codigo Unificado”) son Unicamente aplicables a las sociedades cuyas acciones estén
admitidas a cotizacion en un mercado secundario oficial de valores, Medcomtech, con el proposito de
aumentar la transparencia y seguridad para los inversores, ha implantado varias de las recomendaciones
establecidas al respecto por el Codigo Unificado.

En este sentido, se destacan las siguientes practicas de Buen Gobierno (recomendaciones del Codigo
Unificado), que tras la admision a negociacion de las acciones de Medcomtech en el MAB-EE, cumplira la
Sociedad total o parcialmente:

TAMANO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El tamafio del Consejo de Administracion serd aquél que permita, en todo momento, la participacién de
todos sus miembros en los debates que se establezcan.

En concreto, el nimero de consejeros de Medcomtech serd, con efectos a partir de la fecha de admision
a negociacién de las acciones de Medcomtech en el MAB-EE, de 6, permitiendo un funcionamiento eficaz
y participativo del Consejo de Administracion. , y se encuadra dentro del rango previsto en la
recomendacion 9.2 del Cadigo Unificado (entre cinco y quince consejeros)..

COMPOSICION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Tras la admision a negociacién de las acciones de Medcomtech en el MAB-EE, el nimero de consejeros
externos dominicales e independientes constituird una amplia mayoria del Consejo, 4, frente al nimero de
consejeros ejecutivos, que son 2cumpliendo de esta forma con la recomendaciéon 10.2 del Cédigo
Unificado.

INCORPORACION DE CONSEJEROS INDEPENDIENTES

De acuerdo con el Cddigo Unificado, se consideraran consejeros independientes aquellos que,
designados en atencién a sus condiciones personales y profesionales, puedan desempefiar sus funciones
sin verse condicionados por relaciones con la Sociedad, sus accionistas significativos o sus directivos.

En este sentido, y en linea con lo dispuesto en la recomendacién 13.2 del Cadigo Unificado, a partir de la
fecha de admisién a negociacion de las acciones de la Sociedad en el MAB-EE, Medcomtech contara con
2 consejeros independientes en el seno de su Consejo de Administracion.
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DURACION DE LOS MANDATOS

El articulo 27de los Estatutos Sociales de Medcomtech establece que los miembros del Consejo de
Administracion ejerceran su cargo durante el plazo de seis afios y podran ser reelegidos una o mas veces
por periodos de igual duracién maxima.

No obstante lo anterior, en cumplimiento de lo dispuesto en la recomendacion 29.2 del Cédigo Unificado,
el Reglamento de la Junta General de Accionistas de Medcomtech dispone, en su articulo 22, que los
consejeros independientes cesaran en el cargo cuando lo hayan desempefiado durante un periodo
ininterrumpido de 12 afios.

CREACION DE COMITES

En virtud de lo dispuesto en la disposicion adicional 18.2 de la Ley del Mercado de Valores y en los
articulos 30.2 de los Estatutos Sociales y 14 del Reglamento del Consejo de Administracion,
Medcomtech tiene previsto constituir un Comité de Auditoria compuesta por un minimo de tres y un
maximo de cinco consejeros, entre los que deberd incluirse en todo caso, al menos, un consejero
independiente, nombrados por el Consejo de Administracién, tal y como se recoge en el apartado 1.15.1
del presente Documento Informativo, en linea con lo previsto en la recomendacion 44.2 del Codigo
Unificado.

Asimismo, en los articulos 30.3 de los Estatutos Sociales y 15 del Reglamento del Consejo de
Administracion, se establece la posibilidad de constituir una Comision de Nombramientos y Retribuciones
con una composicion mayoritaria, también, de consejeros externos.

Por dltimo, indicar que Medcomtech, para reforzar la transparencia a los inversores, ha aprobado los
siguientes reglamentos:

I.  Reglamento de la Junta General de Accionistas, que pretende sistematizar y desarrollar las
reglas que rigen la organizacion y funcionamiento de la Junta General de Accionistas de la
Sociedad.

ll.  Reglamento del Consejo de Administracién, que tiene por objeto determinar los principios de
actuacion del Consejo de Administracion de la Sociedad, las reglas basicas de su organizacion y
funcionamiento y las normas de conducta de sus miembros.

. Reglamento Interno de Conducta, que tiene por objetivo regular la gestion y control de la
informacién privilegiada, la comunicacién de la informacion relevante, el régimen de operaciones
personales, las normas de conducta en relacién con la autocartera y la gestion de los conflictos
de interés.
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4. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES

4.1. INFORMACION RELATIVA AL ASESOR REGISTRADO

Medcomtech designd con fecha 2 de diciembre de 2009 a ONEtoONE como asesor registrado,
cumpliendo asi el requisito que establece la circular 1/2008 del MAB. En dicha circular se establece la
necesidad de contar con un Asesor Registrado en el proceso de incorporacion al MAB-EE y en todo
momento mientras la Sociedad esté presente en dicho mercado.

Medcomtech y ONEtoONE declaran que no existen entre ellos ninguna relacion ni vinculo mas alla del
asesor registrado descrito en el apartado.

ONEtoONE, con C.|.F. B-83998609, se constituyé en Madrid el dia 18 de mayo de 2004, por tiempo
indefinido, y esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 20128, Folio 35, Hoja Hoja N° M-
355380, inscripcion 1, y domicilio social en Claudio Coello 124, 42 Planta, 28001 Madrid.

4.2.EN CASO DE QUE EL DOCUMENTO INCLUYA ALGUNA DECLARACION O
INFORME DE TERCERO EMITIDO EN CALIDAD DE EXPERTO SE
DEBERA HACER CONSTAR, INCLUYENDO CUALIFICACIONES Y, EN SU
CASO, CUALQUIER INTERES RELEVANTE QUE EL TERCERO TENGA EN
EL EMISOR

N/A

4.3.INFORMACION RELATIVA A OTROS ASESORES QUE HAYAN
COLABORADO EN EL PROCESO DE INCORPORACION AL MAB-EE

Ademas de One to One Capital Partners, S.L. como Asesor Registrado y Credit Suisse AG, Sucursal en
Espafia como Entidad Colocadora, Credit Suisse Securities Europe Limited ., como proveedor de liquidez
y BNP Paribas, Securities Services como Entidad Agente, han prestado sus servicios en relacién con la
Oferta objeto del presente Documento Informativo:

()  BDO Auditores, S.L. auditor de cuentas de la Sociedad y entidad encargada de la revision de la
informacién financiera del presente Documento Informativo.

(i) Uria Menéndez Abogados, S.L.P. despacho encargado del asesoramiento legal en derecho
espafiol de Credit Suisse AG, Sucursal en Espafiay Credit Suisse Securities Europe Limited.

(i) Llobety Beirat Abogados, despacho encargado del asesoramiento legal en derecho espafiol de
la Sociedad.

(iv)  BDO Abogados y Asesores Tributarios, S.L. despacho encargado de la due diligence legal y
fiscal de la Sociedad a efectos de la incorporacion al MAB de Medcomtech.

Se hace constar que ni Credit Suisse AG Sucursal en Espafia, ni ninguna sociedad de su grupo,
(conjuntamente “Credit Suisse”), ni sus asesores legales asumen responsabilidad alguna por el contenido
del Documento de Incorporacion, que no ha sido verificado por Credit Suisse.
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ANEXO | : AUDITORIAS 2007, 2008 Y 2009
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MEDCOM TECH, S.A.

Cuentas anuales abreviadas correspondientes al ejercicio 2007
junto con el informe de auditoria de cuentas anuales

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

- CUENTAS ANUALES ABREVIADAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2007

BDO Auditores 5.L., una sociedad limitada espafiota, es miembro de BDO International Limited, una compaiiia fimitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacienat BDO de empresas independientes asociadas,

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red 8D0 y para todas sus firmas miembro,
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NFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

BOO Auditores S.L., una sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del Reino Unido y ferma
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Informe de auditoria de cuentas anuales abreviadas

A los Accionistas de MEDCOM TECH, S.A.

. Hemos auditado las cuentas anuales de MEDCOM TECH, S.A, (en adelante "la Sociedad") que

comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007, la cuenta de perdidas y ganancias v la
memoria correspondientes al ejercicic anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto basada en el trabajo realizado. Excepto por la
salvedad mencionada en el parrafo 3, el trabajo se ha realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas de balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademas de las
cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterfor. Nuestra opinion se refiere,
exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 2007.

. Dado que fuimos nombrados auditores de la Sociedad con posterioridad al 31 de diciembre de 2007, no

hemos podido asistir a ta toma de inventarios realizada a dicha fecha ni a la realizada al 31 de
diciembre de 2006, no habiendo podido satisfacernos por otros medios de la bondad de (as cifras
indicadas como existencias iniciales y finales del ejercicio examinado. En consecuencia, no hemos
podido formarnos una opinion scbre el adecuado corte de operaciones al cierre de ambos ejercicios.

. Segtin se muestra en las cuentas anuales adjuntas, la Sociedad ha registrado a largo plazo deudas con

entidades de crédito por importe de 671 miles de euros cuyc vencimiento a fecha de cierre del
ejercicio es inferior a doce meses. En consecuencia, los epigrafes “Acreedores a Largo Plazo” y
“Acreedores a Corto Plazo” se encuentran sobrevalorados e infravalorados por el mencionado importe
al 31 de diciembre de 2007.

. En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse considerado

necesarios si hubiéramos podido verificar la limitacién al alcance indicada en el pérrafo 3 anterior v,
excepto por la salvedad descrita en el parrafo 4 anterior, las cuentas anuales del ejercicio 2007
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de MEDCOM TECH, S.A. al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprension adecuadas, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados.
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MEDCOM TECH, S.A.

BALANCES DE SITUACION ABREVIADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y DE 2006

(Expresados en euros)

48,075,015 Has07591

INMOVILIZADO L1028750,07 T L L 3B 41T18
Inmovilizaciones inmateriales 283.846,20 167.677,21
Inmovilizaciones materiales 732.086,84 557.025,60
Inmovilizaciones financieras 12.817,03 10.714,37
‘GASTOS A DISTRIBUIR ] L iin9sESE0 0 1471868

3.480,982,4 | 2.424.158,79;
Existencias 1.930.144,99 1.109.012,82
Deudores 1.128.491,73 1.037.198,94
Inversiones financieras temp;)rales 159.083,26 34,598,206
Tesoreria 258.596,00 240.456,66
Ajustes por periodificacién 4.666,49 2.892,11
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MEDCOM TECH, S.A.

BALANCES DE SITUACION ABREVIADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y DE 2006
(Expresados en euros)

FONDOSPROPIOS " iio i

Capital suscrito 60.101,21
Reservas 540.259,83
Pérdidas y Ganancias 534.708,52

1.061.802,33.

113506956

S8T.492,06

60036104

60.101,21
230.872,42

309.387,41




RESULTADODEUAS ACTIVIDADES ORDINARIA

'RESULTADC TRAORD 0
‘RESULTADO ANTES DE IMBUES’ : : CTSTRINEY 46626524
Impuesto sobre Sociedades 223.103,31 156.877,83

RESUL
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MEDCOM TECH, 5.4,

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2007 Y 2006

(Expresadas en curos)

Importe neto de Ia cifra de negocios 4.150.416,31 3.813.815,69
TOTAL INGRESOS DE EXPLOTACION 4,150.416,3 3.813.815,69
Aprovisionamientos 862.339,27 1.403.875,29
Gastos de personal 930.670,28 684.666,61
Sueldos, salarios v asimilados 760.155,88 555.572,19
Cargas Sociales 170.514,40 129.094,42
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 163.800,16 146.280,03
Variacién de las provisiones de trifico 1.312,18 3.137,69
Variacion de provisiones y pérdidas de créditos incobrables 1.312,18 3.137,69
Otros gastos de explotacion 1.367.445,28 1.121.842,48
Servicios exteriores 1.357.165,16 1.114.581,59
Tributos 10.280,12 7.260,89
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION 3.325.567,17 3.359.802,09
L 82484904 AR89
Otros intereses ¢ ingresos asimilados 450,89 -
Diferencias positivas de cambio 75.513,02 58.784,19
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS 75.963,91 58.784,19
Gastos financicros y asimilados 173.316,40 104.489,38
Diferencias negativas de eambio 1.246,43 6.360,77
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 174.562,83 110.850,15
RESULTADO FINANCIER( 598 52

01947
Ingresos extraordinarios 75.000,00
TOTAL INGRESOS EXTRAORDINARIOS 75.000,00
Pérdidas procedentes del inmovilizado - 10.141,69
Gastos extraordinarios 210,70 540,70

TOTAL GASTOS EXTRAORDINARIOS 210,76 10.682,3%
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MEDCOM TECH, S.A.

MEMORIA ABREVIADA DE 2007

NOTA 1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

El domicilio social de Ia entidad MEDCOM TECH, S.A. se encuentra en la calle Principe n°
5 de Madrid. La empresa desarrolla su actividad en la calle Antéon Fortuny, 14 de Esplugues
de Llobregat (Barcelona).

La actividad principal desarrollada por la sociedad es la de comercio al mayor de
instrumentos médicos y ortopédicos.

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional de la entidad.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las consideraciones a tener en cuenta en materia de BASES DE PRESENTACION de las
cuentas anuales de la entidad MEDCOM TECH, S.A., son las que a continuacion se detallan:

a) Cuentas Anuales Abreviadas

En virtud de los articulos 181, 190, 201 y 203 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, la empresa MEDCOM TECH, S.A. s¢ acoge a la posibilidad de presentar sus
Cuentas Anuales en forma abreviada.

b) Imagen Fiel

Disposiciones legales

No se han dejado de aplicar disposiciones legales en materia de contabilidad a las que se
refiere el art. 34.4 del Codigo de Comercio.

Informacién complementaria

No es necesario incluir informacion complementaria a la que facilitan los estados contables y
la presente MEMORIA, que integran estas CUENTAS ANUALES, ya que al entender de la
Administracion de la entidad, son lo suficientemente expresivos para mostrar la imagen fiel
del patrimonto, de la situacidn financiera y de los resultados de la empresa.
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Principios contables

Principios contables obligatorios

Tanto en el desarrollo del proceso contable del ejercicio econdémico, como en la confeccion de
las presentes CUENTAS ANUALES no ha sido vulnerado ninglin principio contable
obligatorio a que se refiere el art. 38 del Codigo de Comercio.

Principios facultativos
No ha sido necesario, ni se ha creido conveniente por parte de la Administracion de la
entidad, la aplicacion de principios contables facultativos distintos de los obligatorios a que se

refiere el art. 38.1 del Cédigo de Comercio.

Comparacion de la informacion

Modificacion de la estructura de los estados contables

No ha habido ninguna razén excepcional que justifique la modificacién de la estructura del
Balance ni de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias respecto al ejercicio anterior, segiin se prevé en
el art. 36 del Codigo de Comercio.

Elementos recogidos en varias partidas

No existen elementos patrimoniales del Activo o del Pasivo que figuren en mas de una partida

del Balance.

NOTA 3. DISTRIBUCION DEL RESULTADO

Informacién sobre la propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio

En el presente ejercicio el resultado obtenido ha sido de 534.708,52 €, el cual ha sido
distribuido de la siguiente manera:

A Reserva Voluntarias 534.708,52 €
Total distribuido 534.708,52 €
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NOTA 4. NORMAS DE VALORACION

a) Inmovilizaciones Inmateriales

El inmovilizado inmaterial se encuentra registrado al coste de adquisicién, menos la
correspondiente amortizacién acumulada, conforme a los siguientes criterios:

a.1) Propiedad industrial

Corresponde a los importes satisfechos por la adquisicién de la propiedad o del derecho al uso
de las diferentes manifestaciones de la misma, o en su caso por los gastos incurridos con
motivo del registro de las desarrolladas por la Sociedad, menos la correspondiente
amortizacion acumulada.

Se amortizan linealmente durante su vida Gtil, a razdén de un 10 % anual.

a.2) Aplicaciones informdticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas por la Sociedad se encuentran registradas a su precio
de adquisicién menos la correspondiente amortizacion acumulada.

Las aplicaciones informaticas, se amortizan linealmente durante su vida 1til, a razén de un 20
% anual.

a.3) Derechos de Uso Derivados de los Contratos de Arrendamiento Financiero (Leasings)

Se encuentran registrados como activos por su valor de contado, reflejando en el pasivo del
Balance de Situacién la deuda total, en los epigrafes "Deudas con Entidades de Crédito" de
corto y largo plazo, en funcién del vencimiento de las deudas. La diferencia entre ambos
importes es el gasto financiero de las operaciones, que se contabiliza como gastos a distribuir
en varios gjercicios, con un criterio financiero. '

Es intenci6n de la Direccidn de la Sociedad ejercer la opcidn de compra sobre los activos
adquiridos en régimen de arrendamiento financiero, momento que coincide con el
vencimiento de los contratos, traspasindose el coste y la amortizacion acumulada de estos
bienes a los epigrafes correspondientes del inmovilizado material.

La amortizacién de los bienes en régimen de arrendamiento financiero se calcula de forma
lineal, en funcién de los afios de vida util estimados de los activos. Los bienes que se
encuentran en régimen de arrendamiento financiero, se amortizan linealmente durante su vida
util, arazén de un 10 % anual.

a.4) Provision

No ha sido necesaria la dotacién de provisiones, ya que no se han producido pérdidas
reversibles en activos del Inmovilizado Inmaterial.

a.5) Saneamiento

No ha sido necesario llevar a cabo saneamiento alguno en estas ribricas por imperativo legal,
ni ha sido necesaria la toma de dicha decisién por parte de la Administracién de la entidad.
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b) Inmoyilizaciones Materiales

El inmovilizado material se encuentra registrade al coste de adquisicion.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el gjercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

La amortizacion del inmovilizado material se calcula de forma lincal, en funcién de los afios
de vida til estimados de los activos. Los porcentajes anuales de amortizacion aplicados sobre
los respectivos valores de coste actualizado, en los casos que procede, asi como los afios de
vida util estimados, son los siguientes:

Utillaje 5-15 20 - 6,67
Mobiliario 10 10
Equipos informéticos 20-25 5-4
Elementos de transporte 10 10
Otro inmovilizado material 10-15 10 - 6,67

b.1) Provisién

No ha sido necesaria la dotacion de provisiones, ya que no se han producido pérdidas reversibles
respecto a los elementos de Inmovilizado Material.

b.2) Capitalizacion de intereses
No se ha producido capitalizacion de intereses.
b.3) Trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado

La entidad no ha llevado a cabo durante el ejercicio econémico trabajos para el propio
inmovilizado.

b.4) Partidas contabilizadas por una cantidad fija

No existen los condicionantes necesarios para valorar determinadas inmovilizaciones materiales
por una cantidad y valor fijos.

b.5) Actualizaciones legales

No se han producido actualizaciones del INMOVILIZADO MATERIAL.

¢) Criterios de valoracién de activos y gastos medioambicntales

La entidad no ha adquirido activos ni ha incurrido en gastos de naturaleza medioambiental. La
actividad desarrollada por la empresa no genera ningin impacto negativo relacionado con el
medio ambiente, por lo que no ha sido necesario dotar ninguna provision al respecto.
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d) Inmovilizaciones financieras

Las fianzas constituidas figuran contabilizadas por el importe entregado.

e) Acciones propias

La sociedad no posee acciones propias en cartera
fy Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias se valoran por su coste de adquisicion
segun el método del Precio Medio Ponderado.

El importe de las existencias finales es de 1.930.144,99 €,

g) Partidas contabilizadas por una cantidad fija

No se han dado los condicionantes necesarios para valorar stocks de ningln tipo, ni total ni
parcialmente, por una cantidad fija.

h) Deudores

Se presentan en el Balance de Situacién por su valor nominal. No existe ninguna provision al no
haber saldos que se consideren de dificil recuperacion. El importe total es de 1.128.491,73 €.

i) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros,
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los beneficios o
pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacion de los saldos provenientes de
{ransacciones en moneda exiranjera, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el
momento en que se produzcan.

j) Subvenciones

No existen subvenciones en el Balance a que se refiere esta Memoria, ni han sido aplicadas a
Resultados en el gjercicio econdmico.

k) Provisiones para pensiones y obligaciones similiares

La empresa no ha dotado Provisiones para pensiones y Obligaciones Similares.

1) Otras provisiones del grupo I

No se han dotado Otras Provisiones del Grupo I en el gjercicio, ni existe saldo procedente de
gjercicios anteriores.

m) Deudas

Las deudas han sido contabilizadas por su valor de reembolso.
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n) Ingresos vy Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce
la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la cotriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Onicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las

pérdidas, aiin las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas.

o) Indemnizaciones por despidos

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la Sociedad estaria obligada a indemnizar a sus
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Al 31
de diciembre de 2007, la Direccién de la Sociedad considera que no se van a producir situaciones
anormales de despido en el futuro, por lo que el Balance de Situacién adjunto no recoge
provisién alguna por este concepto.

p) Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2007 se calcula sobre el beneficio
econdmico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y
tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las
diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de impuestos
anticipados o diferidos del Balance de Situacién adjunto.

NOTA 5. INMOVILIZADO INMATERIAL

La composicion y el movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2007, son los que se
muestran a continuacion, en euros:

Coste:

Propiedad industrial 205,28 - - 205,28
Aplicaciones informéticas 2.120,99 18.470,00 - 20.590,99
Leasings 202.978,08 132,001,21 (21.156,59) 313.822,70

20530435 150471210 0 (21.15659) 33461897

Amortizaciéon Acumulada:

Propiedad industrial (92,04) (20,54) - (112,58}
Aplicaciones informéticas (2.054,85) {2.013,16) - (4.068,01)
Leasings (35.480,25) (19.510,30) 8.398,37 (46.592,18)

54400

839837 (50.772,77).

Tnmovilizado Himaterial, Neto 16767721 12802721 (275820 28384620
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La Sociedad utiliza, mediante contratos de arrendamiento financiero (leasings), ciertos activos.
El resumen de estos bienes y las condiciones mas importantes de dichos contratos son los
siguientes, en euros:

e

302.081,73 104.733,15 254.482,01

NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

La composicién y el movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2007, son los que se
muestran a continuacion, en euros:

R

Coste:

Utillaje 772.204,39 287.213,12 - 105941751
Mobiliario 10.704,95 1.914.24 - 12.619,19
Equipos informaticos 24.140,17 11.832,49 - 35.972,60
Elementos de fransporte - - 21.156,59 21.156,59
Otro inmovilizado material 13.691,07 3.599,33 - 17.290,40

2074058 © 1 304/559,18

Amortizacion Acumulada:

Utillaje (240.955,86)  (131.045,07) - (372.000,93)
Mobiliario (2.887,70) {1.091,51) (3.979,21)
Equipos informaticos (11.876,95) (6.393,46) - (18.270,41)
Elementos de transporte - {1.420,52) (8.398,37) {9.818,89)
Otro inmovilizado material (7.994,47) (2.305,60) - {10.300,07

. (263714.98) 8398,37)  (414:369,51)

NOTA 7. GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

La composicién y el movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2007, son los que se
muestran a continuacion, en euros:

Por intereses diferidos 14.718,68 23.508,91 (8.672,09) 29.555,50
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NOTA 8. FONDOS PROPIOS

El movimiento de los Fondos Propios durante el ejercicio 2007 ha sido el siguiente, en euros:

‘Saldo al 31/12/06. 230.872,42; 600.361,04
Distribucidn del resultado del
ejercicio 2006 - 309.387 41 (309.387,41)

Resultado del ejercicio 2007 - - 534.708,52 534.708,52

135.069,56

‘Saldo al 31/12/07 L e0012 1540.259,83
El Capital Suscrito de la sociedad asciende a un importe de 60.101,21 € y se compone de 1.000
acciones de 60,101 de nominal. A cierre del ejercicio esta pendiente el desembolso de 45.075,91

€ quedando un capital suscrito y desembolsado de 15.025,30 €.

Los accionistas de la sociedad a 31 de diciembre de 2007 con una participacion igual o superior
al 10% son los siguientes:

Sr. Joan Sagalés Mafias 84
Sr. Alejandro Roca de Vifials Delgado 15

NOTA 9. DETALLE DE LAS DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

El detalle de las deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2007, es el siguiente:

argo bl '.

Préstamos 135.163,28 181.044,95 316.208,23

Pélizas de crédito 1.290.097,23 677.694,97 1.967.792,20

Deudas por leasings 69.279,54 185.202,47 254.482,01
494.540,05 043.942,39 53848244

Los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo, son los siguientes:

2009 825.126,54
2010 125.130,64
2011 74.817,98
2012 18.867,23

© Total.:
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NOTA 10. SITUACION FISCAL

La conciliacion del Resultado Contable con la Base Imponible del Impuesto sobre Sociedades es
la siguiente, en euros:

Impuesto sobre beneficios 223.103,31
Diferencias permanentes 210,70

Diferencias temporarias (20.450,63)
Compensacion bases negativas ejercicios anteriores -

- Basc Imponible

Retenciones y pagos a cuenta (75.150,39)

CETTT 140.111,06

NOTA 11. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del impacto
medioambiental v a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con fa proteccion y mejora del
medio ambiente.

NOTA 12. INGRESOS Y GASTOS

a) Cargas sociales

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

Seg, Social a cargo empresa 144.656,93

b) Provisiones para pensiones y obligaciones similiares

La empresa no ha dotado Provisiones para pensiones y Obligaciones Similares,
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NOTA 13. OTRA INFORMACION

Sueldos, dietas v otras remuneraciones a los miembros del 6rgano de administracion

Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 2007 por los Administradores son las
siguientes:

Sr. Joan Sagalés 120.376,20

Al 31 de diciembre de 2007, no se han concedido anticipos ni créditos a los Administradores.

La entidad no tiene contraidas ningn tipo de obligaciones en materia de pensiones y seguros de
vida respecto a los Administradores.

ESE A




Barcelona, 25 de enero de 2010
El Consejo de Administracién

D. Juan Sagalés Mafias D. Alejandro Roca de Viiials Delgado
Presidente Consejero

/‘\---~

Kunstwerke, S.L. representada por . Jordi Llobe}\Eérez
D. Joan Sagalés Mafias Secretario
Consejero
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BOO Auditores 5.L., una sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO International Limited, una compadia limitada por garantia del Reinc Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro,
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BOO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Accionistas de MEDCOM TECH, 5.A.

. Hemos auditado las cuentas anuales de MEDCOM TECH, S.A. ("la Sociedad") que comprenden el balance

de situacion al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto basada en el trabajo realizado,
Excepto por la salvedad mencionada en el parrafo 3, el trabajo se ha realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas gque requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Los Administradores presentan las cuentas anuales de acuerdo con lo previsto en la legislacion
mercantil, no incluyendo en este ejercicio las cifras comparativas correspondientes al ejercicio
anterior, al no ser exigido por la citada legislacion. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2008, Con fecha 2 de febrero de 2010, emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2007, formuladas de conformidad con los
principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola vigentes en dicho
ejercicio, en la que expresamos una opinion con salvedades.

Las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas son las primeras que MEDCOM TECH, S.A., prepara
aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, En este sentido,
de acuerdo con lo establecido en el apartado 1 de la Disposicion Transitoria Cuarta del citado Real
Decreto, se han considerado dichas cuentas como cuentas anuales iniciales, por lo que no se incluyen
cifras comparativas del ejercicio anterior. En la nota 3 de las cuentas anuales adjuntas, “Aspectos
derivados de la transicion a las nuevas normas contables”, se incorporan el balance y la cuenta de
pérdidas y ganancias incluidos en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2007, que fueron
formuladas aplicando el Plan General de Contabilidad vigente en dicho ejercicio, junto con una
explicacién de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior
y los actuales, asi como la cuantificacién del impacto que produce esta variacion de criterios contables
en el patrimonio neto al 1 de enero de 2008, fecha de transicion.

Dado que fuimos nombrados auditores de la Sociedad con posterioridad al 31 de diciembre de 2008, no
hemos podido asistir a la toma de inventarios realizada a dicha fecha ni a la realizada al 31 de
diciembre de 2007, no habiendo podido satisfacernos por otros medios de la bondad de las cifras
indicadas como existencias iniciales y finales del ejercicio examinado. En consecuencia, no hemos
podido formarnos una opinion sobre el adecuado corte de operaciones al cierre de ambos ejercicios.

. Durante el transcurso de nuestro trabajo hemos detectado una duplicidad en el registro de una partida

de mercancia contabilizada a su vez en el epigrafe “utillaje” y en el epigrafe “existencias” por importe
de 231 miles de euros, neto de su efecto fiscal. Por ello, at 31 de diciembre de 2008, el activo no
corriente y el patrimonio neto de la Sociedad del balance de situacidn adjunto, asi como el resultado
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta se encuentran sobrevalorados en el mencionado importe.

. La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 adjunta, no incluye la baja de determinada

amortizacion acumulada, vinculada a una serie de utillajes enajenados durante el ejercicio, por
importe de 148 miles de euros, considerando su efecto fiscal. Por ello, al 31 de diciembre de 2008, el
activo no corriente y el patrimonio neto de la Sociedad del balance de situacién adjunto, asi como el
resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta se encuentran infravalorados en el mencionado
importe.

BOG Auditores S.1.. inscrita en cf Registeo Oficial de Auditores de Cuentas n® $1.273 es una sociedad limitada espanola, es miembro de BOO International
Limited, una comparia timitada por garantia del Reino Unide v forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Madrid, Tomo 14,413 Seccidn 8° Folio 201, Hoja n® M-238188 {Inscripcien 17) CIF: B-82387572




P = T T

7.

El balance de situacién adjunto no incluye la provision correspondiente a las pagas extraordinarias y
variables devengadas por el personal at 31 de diciembre de 2008 por importe de 163 miles de euros,
considerando su efecto fiscal. Por ello, a la mencionada fecha, el patrimonio neto de la Sociedad del
balance de situacién adjunto, asi como el resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta se
encuentran sobrevalorades en el mencionado importe.

lLa Sociedad tiene contratadas determinadas coberturas de seguro de tipo de cambio, cuyo valor
razonable, al 31 de diciembre de 2008, asciende a 42 miles de euros, considerando su efecto fiscal, La
normativa contable vigente, establece que los instrumentos financieros derivados se han de considerar
como activos financieros mantenidos para negociar, y por lo tanto se han de registrar a su valor
razonable con efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias, en la medida que no han sido designados
como un instrumento de cobertura. Por consiguiente, a la mencionada fecha, el patrimonio neto de la
Sociedad del balance de situacién adjunto asi como el resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta se encuentran sobrevalorados por el mencionado importe.

Con fecha 2 de febrero de 2010, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
del ejercicio 2009 de la Sociedad, dénde se muestra la subsanacion de las salvedades descritas en los
parrafos 5, 6, 7 y 8 anteriores.

10.En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse considerado

necesarios si hubiéramos podido verificar la limitacion al alcance descrita en el parrafo 4 anterior v,
excepto por las salvedades descritas en los parrafos 5 a 8, las cuentas anuales del ejercicio 2008
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de fa situacién
financiera de MEDCOM TECH, S.A. al 31 de diciembre de 2008, de los resultados de sus operaciones y
de tos cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola que
resultan de aplicacion.

COLLEGL:
DECENSORS ]URATS

DECOMPTES -
BDQ Auditores,,S.L. DECATALUNYA o
-
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ﬁ BDO AUDIBERIA
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MEDCOM TECH, S.A.

BALANCE DE SITUACION ABREVIADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

(Expresado en euros)

ACTIVO NO CORRIENTE ©1.424:43592
Inmovilizado intangible Nota 6 8.545,95
Patentes, licencias, marcas y similares 72,17
Aplicaciones informdticas 8.473,78
Inmovilizado material Nota 6 1.402.918,42
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.402.918,42
Inversiones financieras a large plazo 12.971,55
Otros activos financieros 12.971,55

'ACTIVO'/CORRIENTE . = 6
Existencias 3.262.737,93
Comerciales 3.262.137.93
Deudores conierciales y otras cuentas a cobrar 2.382.060,96
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 7 2.382.060,96
Inversiones financieras a corto plazo 80.612,97
Valores representativos de deuda 72.367,31
Otros activos financieros 8.245,66
Efectivo y otres activos liguidos equivalentes Nota 7 452.986,25
Tesorerfa 452.986,25

A783981




'PASIVO .CORRIENTE:

Cuentas Anuales Abreviadas de Medcom Tech, S.A. Ejercicio 2008

MEDCOM TECH, S.A.

BALANCE DE SITUACION ABREYIADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

(Expresado en euros)

‘PATRIMONIO NETO | 1719836,35
Fondos propios Nota 9 1.719.836,35
Capital Nota 9.1 15.025,30
Capital escrituiado 60.101,21
Capital no exigido (45.075.91)
Reservas 1.074.968,35
Legal y estatutarias 12.020,24
(Otras Reservas 1.062.948,11
Resultado del ejercicio 629.842,70

‘PASIVO NO CORRIENTE 1.219:472,34
Deudas a largo plazo 1.190.248,29
Deudas con entidades de crédito Notas 8 y 8.1 1.008.207,32
Acreedores por arrendamiento financiero Notas 8 y 8.1 182.040,97
Pasives por impuesto diferido 28.924,05

Deudas a cortoe plazo 2.868.993,51
Deudas con entidades de crédito Notas 8 y 8.1 2.723.631,07
Acreedores por arrendamiento financiero Notas 8 y 8.1 67.058,70
Otros pasivos financieros Nota 8 78.303,74
Acrecdores comerciales y otras cuentas a pagar 1.794.831,83
Proveedores Nota 8 1.419.521,32
Acreedores varios Nota 8 78.101,57
Pasivo por impuesto corriente Nota 8 184.599,18

Otras deudas con las Administraciones Pablicas Nota 8 112.609,76




'RESULTADO DE EXPLOTACION

'RES

Cuentas Anuales Abreviadas de Medcom Tech, S.A. Efercicio 2008

MEDCOM TECH. S.A,

CUENTADE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2008

(Expresada en euros)

Importe neto de la cifra de negocio
Ventas netas
Prestacioncs de servicios

Aprovisionamientos
Consumo de mercaderias

Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

Otros gastos de explotacién
Servicios extetiores
Tributos

Amortizacién del inmaovilizado

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Resultados por enajenaciones y otras

Otros resultados

Ingresos financieros
Otros ingresos de valores negociables y otros instrumentos
financieros de terceros

Gastos financieros
Por deudas con tetrceros

Diferencias de cambio
Deterioro y result, por enajenaciones de instrumentos

financieros
Deterioros y pérdiclas

‘RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -

Impuesto sobre beneficios

Nota 11.1

Nota 11.2

Nota &

Nota 10

6.801.223,92
6.775.529,33
25.694,59

(1.963.851,67)
(1.963.851,67)

(1.472.350,76)
(1.203.299,79)
(269.050,97)

(1.663.593,46)
(1.654.690,52)
(8.902,94)
(249.168,06)

(300,805,48)
(300.805,48)

564,50

(227.652,48)
(227.652,48)

(8.755,33)

(22.255,36)
(22.255,36)
8.656,77)
803.36222

(263.519,52)

629.842;
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MEDCOM TECH, S.A,

ESTADO TOTAL PE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO EN EL EJERCICIO 2008

(Expresado en euros)

Total ingresos y gastos reconocidos - -
Otras variaciones del patrimonio

neto - -
Distribucion de resultados del

ejercicio anterior - -

“540.259,8

534.708,52

534.708,52

L 1.089:993,65
629.842,70  629.842,70
(534,708,52) .

(534.708,52) -

ot
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MEDCOM TECH, S.A.

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2008

NOTA 1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

El domicilio social de la entidad MEDCOM TECH, S.A. se encuentra en la calle Principe n°
5 de Madrid. La empresa desarrolla su actividad en la calle Antén Fortuny, 14 de Esplugues
de Llobregat (Barcelona).

La actividad principal desarrollada por la sociedad es la de comercio al mayor de
instrumentos médicos y ortopédicos.

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional de la entidad.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las consideraciones a tener en cuenta en materia de BASES DE PRESENTACION de las
cuentas anuales de la entidad MEDCOM TECH, S.A., son las que a continuacién se detallan:

a) Imagen Fiel

Disposiciones legales

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros contables de la
Sociedad cerrados en fecha 31-12-2008, cumpliendo los requisitos establecidos en el Plan
General de Contabilidad a efectos de mostrar la imagen fiel de la situacién financiera y de la
evolucidn de los negocios.

Informacion complementaria

No es necesario incluir informacién complementaria a la que facilitan los estados contables y
la presente MEMORIA, que integran estas CUENTAS ANUALES, ya que al entender de la
Administracién de la entidad, son lo suficientemente expresivos para mostrar la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la empresa.

Principios contables

Principios contables obligatorios:

Tanto en el desarrollo del proceso contable del ejercicio econdmico, como en la confeccion de
las presentes CUENTAS ANUALES no ha sido vulnerado ningin principio contable
obligatorio. :
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Principios facultativos:

No ha sido necesario, ni se ha creido conveniente por parte de la Administracién de la
entidad, la aplicacién de principios contables facultativos distintos de los obligatorios.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

No existen aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre.

Comparacion de la informacion

Modificacién de la estructura de los estados contables

Los presentes estados financieros correspondientes al ejercicio 2008 se muestran sin los datos
comparativos del ejercicio anterior como consecuencia de la aplicacion del Nuevo Plan General
Contable.

Elementos recogidos en varias pariidas

No existen elementos patrimoniales del Activo o del Pasivo que figuren en mas de una partida
del Balance.

Cambio en criterios contables

Aparte de los intrinsecos como consecuencia de la adaptacion al Nuevo Plan General
Contable no se ha realizado ningun otro cambio de criterio contable.

NOTA 3. ASPECTOS DERIVADOS DE LA TRANSICION A LAS NUEVAS
NORMAS CONTABLES

A los efectos de la obligacion establecida en el art. 35.6 del Cédigo de Comercio y a los
efectos derivados de la aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de
comparabilidad, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2008 se consideran como cuentas anuales iniciales, por lo que no es obligatorio
reflejar cifras comparativas.

Sin perjuicio de lo anterior, tal y como establece el R.D. 1514/2007, a continuacién se
incluyen el Balance de Situacion abreviado al 31 de diciembre de 2007 y la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
que formaban parte integrante de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2007. Dichos
estados contables fueron elaborados conforme a las normas establecidas en el Real Decreto
1643/1990 de 20 de diciembre.
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'ACREEDORES A LARGO PLAZ(

MEDCOM TECH, S.A.

BALANCE DE SITUACION ABREVIADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

{Expresados en euros)

INMOVIEIZADO. 102875007
Inmovilizaciones inmateriales 283,846,20
Inmovilizaciones materiales 732.086,84
Inmovilizaciones financicras 12.817,03

/GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCIC

348098247
Existencias 1.930.144,99
Deudores 1.128.491,73
Inversiones financieras temporales 159.083,26
Tesoreria 258.596,00
Ajustes por periodificacién 4.666,49

1.135.069,5
Capital suscrito 60.101,21
Reservas 540.259,83
Pérdidas y Ganancias 534.7708,52

106180233
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MEDCOM TECH. S.A,

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2007

(Expresada cn euros)

Importe neto de la cifra de ncgocios 4.150.416,31

TOTAL INGRESOS DE EXPLOTACION 4,150.416,31
Aprovisionamicntos 862.339,27
Gastos de personal 930.670,28
Sueldos, salarios y asimilados 760.155,88
Cargas Sociales 170.514,40
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizade 163.800,16
Variacién de las provisiones de trifico 1.312,18
Variacitn de provisiones y pérdidas de créditos incobrables 1.312,18
Otros gastos de explotacion 1.367.445,28
Servicios exteriores 1.357.165,16
Tributos 10.280,12

TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION 3.325.567,17

RESULTADO DE EXPLOTACION =0

%

Olros intereses e ingresos asimilados 450,89
Diferencias positivas de cambio 75.513,02
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS 75.963,91
Gastos financicros y asimilados 173.316,40
Diferencias negativas de cambio 1.246,43

TOTAL GASTOS FINANCIEROS

174,562,383

ADO CIERS 8,92
TADO SACTIVIDADESIORDINARI ‘ 26.250,2;

Ingresos extraordinarios 3177231
TOTAL INGRESOS EXTRAORDINARIOS 31.7712,31
Gastos extraordinarios 210,70

TOTAL GASTOS EXTRAORDINARIOS 210,70
IRESULTADOANTES DEIMPUESTO :
Impuesto sobre Sociedades 223.103,31

La Sociedad ha elegido como fecha de transicion al nuevo Plan General de Contabilidad el 1
de enero de 2008.

A continuacion, y de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 1515/2007, se presenta la
conciliacién entre el Patrimonio neto al 1 de enero de 2008 (fecha de transicién al Plan
General de Contabilidad) elaborado conforme al PGC (90) y el Patrimonio neto a esa misma

fecha elaborado de acuerdo con las nuevas normas contables establecidas en el R.D.
1514/2007:

Patrimonio neto al 1 de enero de 2008 segtin PGC (90} (*) 1.135.069,56 €
Impactos por transicién al Nuevo Plan General de Contabilidad (45.075,91) €
Patrimonio neto al 1 de enero de 2008 segtiin NPGC 1.089.993,65 €

(*) Obtenido de las cuentas anuales abreviadas al 31 de diciembre de 2007, preparadas de acuerdo con principios
y normas de contabilidad aplicables en dicha fecha
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NOTA 4. APLICACION DE RESULTADOS

Informacién sobre la propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio 2008

En el presente ejetcicio el resultado obtenido ha sido de 629.842,70 euros, el cual ha sido
distribuido de la siguiente manera:

BASE DE REPARTO:

Saldo de Ia cuenta de pérdidas y ganancias 629.842.70
Remanente -
Reservas voluntarias -
Otras Reservas de libre disposicién -

APLICACION:

A reserva legal -
A reservas por fondo de comercio -
A reservas especiales -
A reservas voluntarias 629.842,70

A dividendos .
A remanente y otros -
A compensacién de pérdidas de ejercicios anteriores -

“Fota

Durante el ejercicio 2008 no se han repartido dividendos a cuenta.

NOTA 5. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

a) Inmovilizado intangible

T.os bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su coste, ya sca este
el precio de adquisicién o el coste de produccién, minorado por la correspondiente
amortizacién acumulada, en el caso de que tengan vida util definida, y por las pérdidas por
deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

a.1) Propiedad industrial

Cormresponde a los gastos de desarrollo capitalizados para los que se ha obtenido la
correspondiente patente o similar, e incluyen los costes de registro y formalizacion de la
propiedad industrial, asi como los costes de adquisicion a terceros de los derechos
correspondientes.

Se amortizan linealmente durante su vida 1til, a razén de un 10 % anual y son objeto de
correccion valorativa por deterioro.




Cuentas Anuales Abreviadas de Medcom Tech, S.4. Ejercicio 2008 ]

a.2} Aplicaciones informaticas

Las licencias para aplicaciones informaticas adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base
de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas.

Las aplicaciones informaticas, se amortizan linealmente durante su vida til, a razén de un 20
% anual.

a.3) Provisidn

No ha sido necesaria la dotacién de provisiones, ya que no se han producido pérdidas
reversibles en activos del [nmovilizado Inmaterial.

a.4) Saneamiento

No ha sido necesario llevar a cabo saneamiento alguno en estas rubricas por imperativo legal,
ni ha sido necesaria la toma de dicha decisién por parte de la Administracion de la entidad.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se¢ valora al precio de adquisicion. Los costes de ampliacion,
modernizacién o mejora, que representan un aumento de la productividad, capacidad o un
alargamiento de la vida util de los bienes, se registran, en su caso, como un mayor coste de los
mismos. Los gastos de conservacién y mantenimiento se registran como gasto del ejercicio. El
inmovilizado material se presente en balance de situacion por su valor de coste minorado en el
importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deferioro acumuladas.

El inmovilizado material se amortiza distribuyendo lincalmente el coste de los diferentes
elementos que componen dicho inmovilizado entre los afios de vida util estimada que
constituyen el periodo en el que la Sociedad espera utilizarlos, segin el siguiente cuadro:

Utillaje 20 - 6,67
Mobiliario 10
Equipos informaticos 5-4
Elementos de transporte 10
Otro inmovilizado material 10 - 6,67

b.1) Provision

No ha sido necesaria la dotacién de provisiones, ya que no se han producido pérdidas reversibles
respecto a los elementos de Inmovilizado Material.

b.2) Capitalizacién de intereses

No se ha producido capitalizacion de intereses.
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b.3) Trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado

La entidad no ha llevado a cabo durante el ejercicio econémico trabajos para el propio
inmovilizado.

b.4) Partidas contabilizadas por una cantidad fija

No existen los condicionantes necesarios para valorar determinadas inmovilizaciones materiales
por una cantidad y valor fijos.

b.5) Actualizaciones legales

No se han producido actualizaciones del Inmovilizado material.

¢) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

c.1) Arrendamientos financieros

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad acttie como arrendatario,
se presenta el coste de los activos arrendados en el balance de situacién segin la naturaleza del
bien objeto del contrato y, simultdneamente, un pasivo por el mismo importe en los epigrafes
“Deudas a largo plazo — Acreedores por arrendamiento financiero” y “Deudas a corto plazo —~
Acreedores por arrendamiento financiero” del balance de situacion en funcion de su
vencimiento. Dicho importe es el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor
actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcion de
compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluyen en su caleulo las
cuotas de cardcter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el
arrendador. La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de intexés efectivo. Las cuotas de
caracter contingente se reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los
aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

¢.2) Arrendamientos operativos

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan, en su caso, a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se devengan.
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d) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una empresa y,
simultaneamente, a un pasivo o a un insttumento de patrimenio en otra empresa.

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio propio, de conformidad
con el fondo econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero,
pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

A efectos de su valoracién, los instrumentos financieros se clasifican en las categorfas de
préstamos y partidas a cobrar, activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, otros
activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, y
débitos y cuentas a pagar. La clasificacién en las categorias antetiores se efectia atendiendo a las
caracterfsticas del instrumento y a las intenciones de la Direccién en el momento de su
reconocimiento inicial.

d.1) Activos financieros
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

e Activos financieros mantenidos para negociar: son aquellos adquiridos con el objetivo de
enajenarlos en el corto plazo o aquellos que forman parte de una cartera de la que existen
evidencias de actuaciones recientes con dicho objetivo. Esta categoria incluye también
los derivados financieros que no sean contratos de garantias financieras ni han sido
designados como instrumentos de cobertura.

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
entregada més los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Los activos financieros mantenidos para negociar y los activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran a su valor razonable registrandose en la
cuenta de pérdidas y ganancias el resultado de las variaciones en dicho valor razonable.

e Préstamos y partidas a cobrar: corresponden a activos financieros originados en la venta
de bienes o en la prestacién de servicios por operaciones de trafico de la empresa
(ctéditos por operaciones comerciales), o los que no teniendo un origen comercial, 1o
son instrumentos de patrimonio ni detivados y cuyos cobros son de cuantia determinada
o determinable y no se negocian en un mercado activo (créditos por operaciones no
comerciales).

Estos activos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que corresponde, salvo
evidencia en contrario, al precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada més los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.
Posteriormente estos activos se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo.
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No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tengan un tipo de interés contractual, (asi como los anticipos y créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio) cuyo importe
se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La Sociedad sigue el criterio de efectuar, al menos al cierre del gjercicio, las correcciones
valorativas necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un crédito se ha
deteriorado como resultado de uno o més eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen uma reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor. En tal caso, el
importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo
financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de la pérdida
disminuye como consecuencia de un evento posterior s¢ reconocen como un gasto o un ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en
libros que hubieran tenido los activos, si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de
valor.

d.2) Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trfico, o también aquellos que
sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros
derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad,
dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones cometciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe se espera pagar €n el corto plazo, se
valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

¢) Acciones propias

La sociedad no posee acciones propias en cartera
f) Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias se valoran pot su coste de adquisicion
segin el método del Precio Medio Ponderado.

Bl importe de las existencias finales es de 3.262.737,93 €.




Cuentas Anuales Abreviadas de Medcom Tech, SA. Ejercicio 2008 14

g) Transacciones en moneda extranjera

Las fransacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros,
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan.

Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio a la
fecha de cierre. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originan en

este proceso, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

h) Impuesto sobre sociedades

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso
por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre sociedades relativas a un ejercicio. Las deducciones y
otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi
como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en
este, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente. Los activos o pasivos por impuesto
sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que s espera pagar o recuperar de las
autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes y aprobados y
pendientes de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion
de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias, que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, as{ como, en su
caso, las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones
fiscales no aplicadas fiscalmente, Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos, segin la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de publicacion al cierre
del ejercicio.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinacién de negocios, asi como las asociadas a inversiones en empresas dependientes,
asociadas y negocios conjuntos en las que la Sociedad puede controlar el momento de la
reversion y es probable que no reviertan en un futuro previsible.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se reconocen en balance de
situacién como activos o pasivos no corrientes independientemente de la fecha esperada de
realizacion o liquidacién.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,
efectudndose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre
su recuperacién futura. Asimismo, en cada cierre se evaliian los activos por impuestos diferidos
no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser
probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.
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i) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce
la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corrienie monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos
ingresos sc valoran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los
importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la
actividad, menos descuentos, devoluciones, impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos
relacionados con las ventas.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido
al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido,
no manteniendo la gestién corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el
mismo.

i) Transacciones con partes vinculadas

A efectos de presentacién de las cuentas anuales, se entenderd que otra empresa forma parte del
grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacion de control, directa o indirecta, andloga a
la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio para los grupos de sociedades o cuando las
empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o jurfdicas que
actiien conjuntamente o se halle bajo direccién Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL E INTANGIBLE

6.1) Inmovilizade intangible

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2008 es ¢l siguiente,
en euros:

Coste:
Propiedad industrial 205,28 - 205,28
Aplicaciones informéticas 20.590,99 - 20.590,99

Amortizacién Acumulada:
Propiedad industrial (112,58) (20,53) (133,11)
Aplicaciones informaticas (4.068,01) (8.049,20) (12.117,21)

(4.180,59)  (8.069,73)

661568 (8.069,73)
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6.2) Inmovilizado material

El detalle y movimiento de inmovilizado matetial a lo largo del ejercicio 2008 es el siguiente, en
euros:

Coste:

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.072.036,70 862.772,24 (210.132,96) 1.724.675,98
Equipos proceso de informacién 35.972,66 1.700,00 - 37.672,66
Elementos de transporte 334,979,29 96.024,88 - 431.004,17
Otro inmovilizado material 17.290,40 - - 17.290,40

)60:497,12° 1 (210.132,96)  2:210.64321 |

460,279,05 . .

Amortizacién Acumulada:
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (375.980,14) (191.701,97) {105.664,77) (673.346,88)

Equipos proceso de informacion (18.270,41) (12.168,97) - (30.439,38)
Elementos de transporte (56.411,07) (34.485,40) - (90.896,47)
Otro inmovilizado material {10.300,07) (2.741,99) - (13.042,06)

460.961,69)  (241.098,33)

Bienes en régimen de arrendamiento financiero

Su detalle es el siguiente:

Elementos de transporte 396.703,13 8.887,72 197.874,78 246.099,67

NOTA 7. ACTIVOS FINANCIEROS

La clasificacién de los activos financieros por categorias y clases, asi como el valor en libros en
euros de los mismos, se detalla a continuacion:

a) Activos financieros a largo plazo:
Préstamos y partidas a cobrar: 12.971,50 €
b) Activos financieros a corto plazo:

Efectivo y otros activos liquidos: 452.986,25 €
Créditos y otros: 2.462.673,93 €

Total Activos Financieros: 2.928.631,689 €.
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NOTA 8. PASIVOS FINANCIEROS

La clasificacién de los pasivos financieros por categorias y clases, asi como el valor en libros en
euros de los mismos, se detalla a continnacion:

a) Pasivos financieros a largo plazo:
- Deudas con entidades de crédito: 1.190.248,29 €

b) Pasivos financieros a cotto plazo:
- Deudas con entidades de crédito: 2.790.689,77 €
- Otros: 1.873.135,57 €
Total pasivos financieros: 5.854.073,63 €

8.1) Detalle de las deudas con entidades de crédito

El detalle de deudas con entidades de crédito es el siguiente, en euros:

Préstamos 779.741,81
Polizas de crédito 2.952.096,58
Deudas por leasings 249.099,67

Pélizas de crédito

Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad tiene pélizas de crédito concedidas con un limite total
que asciende a 2.870.000,00 euros, cuyo importe dispuesto de las mismas a dicha a fecha
asciende a 2.941.471,04 euros.

8.2) Veneimientos de las deudas con entidades de crédtio a largo plazo

2010 772.412,04
2011 202.152,30
2012 151.141,82
2013 64.542,13

NOTA 9. FONDOS PROPIOS

9.1) Capital secial

El Capital Suscrito de la sociedad asciende a un importe de 60.101,21 € y se compone de 1.000
acciones de 60,101 de nominal. A cierre del ejercicio estd pendiente el desembolso de 45.075,91
€ quedando un capital suscrito y desembolsado de 15.025,30 €.
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Los accionistas de la sociedad a 31 de diciembre de 2008 con una participacién igual o superior
al 10% son los siguientes:

Sr. Joan Sagalés Mafias 84
Sr. Alejandro Roca de Viiials Delgado 15

9.2) Reservas

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada,
estin obligadas a dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan
beneficios, con un 10% de los mismos, hasta que ¢l fondo de reserva constituido alcance la
quinta parte del capital social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de
pérdidas o la ampliacion de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi
como su distribucién a los Socios en caso de liquidacién. Al 31 de diciembre de 2008, la Reserva
Legal estaba dotada en su totalidad

La reserva voluntaria es de libre disposicion.

NOTA 10. SITUACION FISCAL

La conciliacion del Resultado Contable con la Base Imponible del Impuesto sobre Sociedades es
la siguiente, en euros:

Impuesto sobre beneficios 263.519,52
Diferencias permanentes 5.069,92

Diferencias temporarias {36.880,38)
Compensacién bases negativas cjercicios anteriores -

Retenciones y pagos a cuenta (106.603,29)

Tiquido  ingresar
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NOTA 11. INGRESOS Y GASTOS

11.1) Aprovisionamientos

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente,
en euros:

erindts

Consumos de mercaderias 3.296.444,61
Nacional 13.941,84
Comunitario 259.015,02
Extranjero 3.023.487,75

Variacion de existencias de mercaderias (1.332,592,94)

963.851,67

rovisionamientos

11.2) Gastos de Personal

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente,
en euros:

Sueldos, salarios e indemnizaciones: 1.203.299,79
Seg, Social a cargo empresa y ofros gtos. Sociales: 269.050,97

11.3) Provisiones para pensiones y obligaciones similiares

La empresa no ha dotado Provisiones para pensiones y Obligaciones Similares.

NOTA 12. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

No existen subvenciones, donaciones ni legados en el Balance a que se refiere esta Memoria, ni
han sido aplicados a Resultados en el ¢jercicio econémico.

NOTA 13. OPERACIONES CON PARTES VICULADAS

13.1) Saldos con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad mantiene cuentas a pagar con partes vinculadas segiin
el siguiente detalle, en euros:

Administradores 40.500,00
Alta Direccion 150.000,00

£ 190:500,00°
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13.2) Remuneracionces a los Administradores

Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 2008 por los Administradores han
ascendido a 234.466,66 euros, en concepto de sueldos y salarios.

13.3) Remuneracioén a la Alta Direecion

Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 2008 por la Alta Direccién han ascendido
a 277.490,06 euros, en concepto de sueldos y salarios. El importe incluye las remuneraciones
a los Administradores ya que a la vez son considerados alta direccion.

13.4) Otras Obligaciones

Al 31 de diciembre de 2008, no existen compromisos por complementos a pensiones, avales o
garantias concedidas a favor del Organo de Administracion.

NOTA 14. OTRA INFORMACION

Fl numero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2008, distribuido por categorias, es
el siguiente:

Gerente - Direccion
Responsable Financiero
Oficial Administrativo
Responsable Producto
Responsable Almacén

1
1
3
4
1
Conductor - Almacén 4
12

Comercial

al plantilla

14.1) Informacioén sobre medio ambiente

No se han realizado inversiones en instalaciones directamente relacionadas con el medio
ambiente ni se ha incurrido en gastos de naturaleza medioambiental.

No existen riesgos, gastos por provisiones relativos a cuestiones medioambientales, ni
contingencias de tipo alguno relacionadas con este tema.

No se han recibido subvenciones en materia medioambiental,

ok ok ok ok ok ok R K




Barcelona, 25 de enero de 2010
El Consejo de Administracién

S

D. Juan Sagalés Mafias
Presidente

D.- Pﬁejandro Roca de Vifials Delgado
Consejero
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Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Accionistas de MEDCOM TECH, S.A,

Hemos auditado las cuentas anuales de MEDCOM TECH, S.A. ("la Sociedad") que comprenden el balance de

situacién al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio

neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto basada en el trabajo realizado. Excepto por la
salvedad mencionada en el parrafo 3, el trabajo se ha realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas que reguieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacic’m de su presentacién, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo v de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al
ejercicio anterior. Dichas cifras difieren de las contenidas en las cuentas anuales aprobadas por el mencionado
ejercicio, detallindose en la nota 2 de las cuentas anuales adjuntas las diferencias existentes, asf como los motivos
que justifican dichas diferencias. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
2009. Con fecha 2 de febrero de 2010, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 2008, en el que expresamos una opinidn con salvedades.

Dado que fuimos nombrados auditores de la Sociedad con posterioridad al 31 de diciembre de 2008, no hemos
podido asistir a la toma de inventarios realizada a dicha fecha, no habiendo podido satisfacernos por otros medios
de la bondad de las cifras indicadas como existencias iniciales del ejercicio examinado. En consecuencia, no hemos
podido formarnos una opinién sobre el adecuado corte de operaciones al cierre de dicho ejercicie ni sobre la
uniformidad, respecto al ejercicio 2008 anterior, en la formulacion de las cuentas anuates del ejercicio 2009.

. Tal y como se describe en la nota 19 de las cuentas anuales adjuntas, los Administradores de la Sociedad estan

analizando la posibilidad de solicitar la admisién a negociacién en el Mercado Alternative Bursatil-Segmento
Empresas en Expansién (“MAB-EE”) de MEDCOM TECH, S.A.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrfan haberse considerado necesarios si
hubiéramos podido verificar la limitacidon al alcance de nuestro trabajo indicada en el parrafo 3 anterior, las
cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonic y de la situacidn financiera de MEDCOM TECH, S.A. al 31 de diciembre de 2009, de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efective correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola
gue resultan de aplicacion.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2009, contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2009. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionade en este mismo parrafo y no mcluye la revision de
informacién distinta de (a obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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MEDCOM TECH, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y DE 2008

(Expresados en euros)

3.124:405,94
Fondos propios 3.124.405,94
Capital Nota 12.1 61,603,96
Capital escriturado 61.603,96
Capital no exigido -
Prima de emision 373,497,258
Reservas Nota 12.2 1.416.699,79
Legal y estatutarias 12.020,24
Otras Reservas 1.404.679,55
Resultado del ejercicie 1.272.604,94

Deudas a largo plazo 2.230.961,74
Deundas con entidades de crédito Nota 9.1.1 551.480,46
Acreedores por arrendamiento financiero Notas 7y 9.1L.1 145.9835,64
Derivados Nota 10 133.495,64
Otros pasivos financieros Nota 9.1.2 1.400.000,00
Pasivos por impuesto diferido Nota 15 41.667,97
PASIVO CORRIENTE 5.587.510,7
Deudas a corto plaze 3.330.460,85
Deudas con entidades de crédito Nota 9.1.1 2.653.190,25
Acreedores por arrendamiento financiero Notas 7y 2.1.1 77.270,60
Otros pasives financieros Nota 9.1.2 600.000,00
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 2.257.049,89
Proveedores Nota 9.1 1.323.059,26
Acrecedores varios Nota 9.1 177.641,73
Personal (remuneraciones pendientes de pago) Nota 5.1 292.864,95
Pasivo por impucsto corriente Nota 15 310.938,46

Otras deudas con Jas Administraciones Pablicas Nota 15 152.545,49

143172500,

1:278.508,74

1.431.725,09

15.025,30
60.101,21
(45.075,91)

1.074.968,35
12.020,24
1.062.948,11

341.731,44

1.249.584,69
1.008.207,32
182.040,97
59.336,40

28.924,05

2.981.189,77
2.723.631,07
67.058,70
190.500,00

2.106.228,87
1.497.825,06
78.101,57
233.093,30
184.599,18
112.609,76
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MEDCOM TECH, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008

(Expresados en euros)

Importe neto de la cifra de negocio Nota 22 10.144.673,36 6.801.223,92
Ventas netas 10.144.673,36 6.775.529,33
Prostaciones de setvicios - 25.694,59
Aprovisionamientos Nota 16.a (3.485.439,41) (2.294,345,03)
Consumo de mercaderias (3.485.439,41) (2.294.345,03)
Gastos de personal (1.838.663,17) (1.705.444,06)
Sueldos, salarios y asimilados (1.552.996,24) (1.436.393,09)
Cargas sociales Nota 16.b {285.666,93) (269.050,97)
Oftros gastos de explotacién (2.222.687,54) (1.663.593,46)
Servicios cxteriores (2.012.801,06) (1.654.690,52)
Tributos (3.665,09) (8.902,94)
Pérdidas, deterioro y variacidn de provisiones por

operaciones cotnerciales Nota 8.2 (206.221,39) -
Amortizacion del inmovilizado Notas Sy 6 (253.374,13) (249.168,06)
Deterioro y resultade por enajenaciones del

inmovilizado (13.320,27) (89.469,94)
Resultados por enajenaciones ¥ otras Nota 6 (13.320,27) (89.469,94)
Otros resultados - 564,50

‘RESULTADO/ANTES DE IMPUESTOS -

Impuesto sobre beneficios

'RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE -

DE OPERACIONES CONTINUADAS:

L 13800.760,68

Nota 15 (528.155,74)

'RESULTADO DE EXPLO! 331.188,84

Ingresos financieros 30,71 6,40
Otros ingresos de valeres negociables y otros

instrumentos financieros de terceros 30,71 6,40
Gastos financieros (445.336,43) (227.652,48)
Por deudas con terceros (445.336,43) (227.652,48)
Variacion de valor razonable en instrumentos

financieros (74.159,24) (59.336,40)
Cartera de negociacion y otros Nota 10 (74.159,24) (59.330,40)
Diferencias de cambio (10.963,20) (8.755,33)
Deterioro y result. por enajenaciones de

instrumentos financieres - (22.255,36)
Deterioros y pérdidas - (22.255,36)
‘RESULTADO FINANCIERO

(140.043,26)

AL

| 3417314
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MEDCOM TECH. S.A,

ESTADO DE CAMRBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO EN LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008

(Expresados en euros)

'SALDO,FINALDEL'ANO 2007 77

Total ingresos y gastos reconocidos -
Otras variaciones del patrimenio neto -

SALDO, FINALDEL ANO 2008

Ajustes por errores 2008 (Nota 2.g) -

SALDO AJUSTADO,INICIO DEL ANO 2009 60.101,21
Total ingresos y gastos reconocidos -
Operaciones con socios o propictarios 1.562,75
Aumentos de capital 1.502,75

Desembolso de capital -

Otras variaciones del patrimonio neto -
Distribucion de resultados del ¢jercicio anterior -

6101210

60,101,217

(4807591 40,259,83
- - 534.708,52
507891y 0 “1:074.968,35
(4507591 107496835
45.075,91  373.497,25 -

- 37349725 -

45.075,91 - .

- - 341,731,44

- - 341.731,44

- 534.708,52.1,089.993,65'
629.842,70  629.842,70
(534.708,52) -

44629,842,70:11.719,836.35
(288.111,26) (288.111,26)
341731445 1431:728,00.
1.272.604,94 1.272.604,94
- 42007591
- 375.000,00
- 4507591

(341.731,44) -
(341.731,44) -
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MEDCOM TECH, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008

{Expresados en euros)

0S DE EFECTIVO DE:
EXPLOTACION: = 7(1:549.260.21)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.800.760,68
Ajustes al resultado 974.995,50
Amortizacién del inmovilizado 253.374,13
Correcciones valorativas por deterioro 206.221,39
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 13,320,27
Ingresos financieros 30,71y
Gastos financieros 445.336,43
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 74,159,24
Otros ingresos y gastos (17.385,25)
Cambios en el capital corriente (3.614.114,39)
Existencias (2.105,66)
Deudores y otras cuentas a cobrar (3.582.876,95)
Otros activos corrientes (53.613,52)
Acreedores y otras cuentas a pagar 24.481,74
Otros flujos de efective de las actividades de explotacién {710.902,00)
Pago de intereses {445.336,43)
Cobro de intereses 30,71
Pagos por impuesto sobre beneficios (265.596,28)

Pagos por inversicnes (367.524,79)
Inmovilizado intangible (75.090,00)
Inmovilizado material (227.458,69)
Otros activos financieros {64.976,10)
Cobros por desinversiones 464,00
Inmovilizado material -
Otros activos financieros 464,00

786,74)
481.774,70

625.620,48
249.168,06

89.469,94
(6,40)
227.652,48
59.336,40

(1.417.568,55)
(1.332.592,04)
(1.243.137,92)
(195,12)
1.158.357,43

(435.613,37)
(227.652,48)

6,40
(207.967,29)

L0y
(744.154,02)

(635.386,40)
(108.767,62)

16.437,25
14.992,25
1.445,00

:636,985,38.
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonto 270,075,91
Emision de instrumentos de patrimonio 270.075,91
Cobios y pagos por instrumentos de pasivo financiero 1.366.909,47
Emisién 2.741,090,87
Deundas con entidades de crédito 741.090,87
Otras 2.000.000,00

Devolucion y amortizacion de (1.374.181,49)
Deudas con entidades de crédito (1.268.581,40)
Otras {105.600,00)

Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 452.986,25
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 173.650,63

(279.335,62)

150.000,00
150.000,00

1.517.893,76
2.415.568,73
2.355.568,73

60.000,00

(897.674,97)
(878.174,97)
(19.500,00)

9439025

258.596,00
452.986,25
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MEDCOM TECH, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2009

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucién y Domicilio Social

MEDCOM TECH, S.A. (en adelante "la Sociedad"), fue constituida en Barcelona el 23 de
mayo de 2001 Su domicilio actual se encuentra en Calle Principe, 5°-2*, Madrid.

La empresa desarrolla su actividad en la calle Antén Fortuny, 14 de Esplugues de Llobregat
(Barcelona).

b) Actividad

La actividad principal desarrollada por la sociedad es la de comercio al mayor de instrumentos
médicos y ortopédicos.

El ejercicio social de la Sociedad comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada
afio. En el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que se haga referencia al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2009, se indicara para simplificar "ejercicio 2009".

¢) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades Anbnimas.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2009 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn
financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados
en el estado de flujos de efectivo.

b) Principios Contables aplicados

Las cuentas anuales adjuntas se han formulado aplicando los principios contables establecidos
en el Codigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.
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¢) Moneda de presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigenie en materia contable, las cuentas anuales se
presentan expresadas en euros.

d) Aspectos criticos de la valoracién v estimacién de la incertidumbre

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos y pasivos en el ejercicio siguiente,

¢) Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, el Consejo de Administracién presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance de Situacién, de la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo,
ademés de las cifras del ejercicio 2009 las correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas
de ambos ejercicios son comparables y homogéneas.

Algunos importes correspondientes al ejercicio 2008 han sido reclasificados en las presentes
cuentas anuales con el fin de subsanar errores detectados y hacerlos comparables con los del
ejercicio actual y facilitar su comparacion:

()

Inversiones financieras a corto piazo 190.500,00 -
Ofros pasivos financieros - 190.500,00

(1) Corresponde a deudas con accionistas clasificadas en origen como menos saldo de activo.

f) Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del Balance de Situacion, de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo,
dichos estados se presentan de forma agrupada, presentandose los andlisis requeridos en las
notas correspondientes de la memoria.

g) Correccion de errores

Las cuentas anuales del ejercicio 2009 incluyen subsanacion de errores detectados en las
cuentas anuales de afios anteriores, netos de impuestos, contabilizados directamente en el
patrimonio neto de la Sociedad cuyo detalle se muestra a continuacion:

i

Duplicidad de contabilizacion de altas de stock y utillaje 231.345,35
Error en contabilizacién bajas de utillaje (147.934,88)
Devengo correcto de pagas extraordinarios y variables 163.165,31
Valoracién instrumentos derivados 41.535,48

‘Impacto negativo en el pairimonioneto
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g) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en las mismas, y que, basicamente estas estimaciones se refieren a la
evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos, a la vida util de los activos
no corrientes y a fa probabilidad de ocurrencia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible
en la fecha de formulacién de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que
pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en préximos ejercicios. En tal caso,
ello se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

h} Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

En el presente ejercicio, al igual que en el ejercicio anterior, la Sociedad no ha reconocido
ingresos o gastos directamente en Patrimonio, habiendo registrado la totalidad de los mismos
en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio correspondiente. Por ello, las presentes
cuentas anuales no incluyen el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las propuestas de distribucion del resultado del ejercicio 2009, formulada por el Consejo de
Administracién, es la que se muestra a continuacion, en euros:

Base de reparto:
Beneficio obtenido en el gjercicio 1.272.604,94

Distribueidn a:
Reserva legal 127.260,49
Reservas voluntarias 1.145.344,45

S 2260894

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2009, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su coste, ya sea este
el precio de adquisicion o el coste de produccién, minorado por la correspondiente
amortizacién acumulada, en el caso de que tengan vida Gtil definida, y por las pérdidas por
deterioro que, en su caso, hayan experimentado.
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Propiedad industrial

Corresponde a los gastos de desarrollo capitalizados para los que se ha obtenido Ia
correspondiente patente o similar, e incluyen los costes de registro y formalizacion de la
propiedad industrial, as{ como los costes de adquisicién a terceros de los derechos
correspondientes.

Se amortizan linealmente durante su vida util, a razén de un 10% anual y son objeto de
correccion valorativa por deterioro.

Aplicaciones informaticas

Las licencias para aplicaciones informaticas adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base
de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas,

Las aplicaciones informaticas, se amortizan linealmente durante su vida 0til, a razon de un
20% anual.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informéticas incurridos durante el ejercicio se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicién neto de la
correspondiente amortizaciéon acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el gjercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes
del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida 0til, se capitalizan como mayor valor de los cortespondientes bienes,
una vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos,

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente ¢l coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida 1til estimada que constituyen el periodo en el que la
Sociedad espera utilizarlos, segiin el siguiente cuadro:

Utillaje 5-15 20 - 6,67
Mobiliario 10 10
Equipos informaticos 20-25 5-4
Elementos de transporte 10 10
Otro inmovilizado material 10-15 10 - 6,67

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicion por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o
rendimientos econémicos futuros por su uso, engjenacion o disposicién por ofra via.
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Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi
como su reversion cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

¢) Arrendamientos y otras operaciones de caracter similar

La Sociedad clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones
econdmicas del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso
de que no se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado
como financiero, éste se considerara como un arrendamiento operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias.

Para los contratos de arrendamiento financiero, al inicio del mismo, la Sociedad registra un
activo de acuerdo con su naturaleza, segin se trate de un elemento del inmovilizado, y un
pasivo financiero por el mismo importe, que serd el menor entre el valor razonable del activo
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados. Para
el calculo del valor actual de los pagos minimos por el arrendamiento se utiliza el tipo de
interés implicito del contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de interés del
arrendatario para operaciones similares.

La carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo del arrendamiento y se imputa a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo
de interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente se registran como gastos del ejercicio
en que se incurre en ellas.

A los activos reconocidos en el balance como consecuencia de arrendamientos financieros, se
les aplican los criterios de amortizacién, deterioro y baja que les corresponden segin su

naturaleza.

d) Instrumentos financieros

La Sociedad determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd permitido y es apropiado, se reevalia dicha clasificacién
en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad, a efectos de su valoracidén, se
clasifican en alguna de las siguientes categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.
2. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.
3. Pasivos financieros mantenidos para negociar
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Préstamos v partidas a cobrar v débitos v partidas a pagar

Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo.

Débitos v partidas a pagar

En esta categorfa se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categorfa, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccién, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada més los costes de transaccién que les son directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interds
contractual, asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y
los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal,
continfan valorandose por dicho importe, salvo, en ¢l caso de créditos, que se hubieran
deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial.

La correccion valorativa por deterioro de deudores al 31 de diciembre de 2009, se ha estimado

en funcion del andlisis de cada uno de los saldos individualizados pendientes de cobro a dicha
fecha.
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Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Corresponden, basicamente, a valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento
fijada, que comportan cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocian en un
mercado activo, y para los que la Sociedad tiene la intencién efectiva y la capacidad de
conservarlos hasta su vencimiento.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mads los costes de transaccién que les son directamente atribuibles,

Al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor del activo, se ha deteriorado. La pérdida por deterioro corresponde a la
diferencia entre su valor en libros y el valor de mercado del instrumento.

Activos y Pasivos financieros mantenidos para negociar

Un activo y pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar cuando:
a) Se adquirid/emiti6 con el propdsifo de venderlo en el corto plazo.

b) Forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente, de la que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener
ganancias en el corto plazo, o

¢) Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un confrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, se valoran inicialmente por su
valor razonable, que es el precio de la transaccidn, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les son directamente atribuibles se
reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

En valoraciones posteriores, se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se producen en el
valor razonable se imputan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del gjercicio.

Baja de activos financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Baja de pasivos financieres

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

Fianzas entregadas

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios, la diferencia
entre su valor razonable y el importe desembolsado se registran como un pago anticipado por
el arrendamiento o prestacion del servicio. En caso de fianzas entregadas a corto plazo se
valoran por el importe desembolsado.

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos se valoran por su valor razonable.
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e) Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias se valoran por su coste, ya sea el
precio de adquisicion o el coste de produccion, segun el método del Precio Medio Ponderado.

f) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en
euros, utilizando un tipo de cambio fijo determinado por la sociedad.

Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio a la
fecha de cierre. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originan en

este proceso, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del gjercicio.

g) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
en el Patrimonio Neto, en funcién de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segin
corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen unicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en
que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.
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h) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismeos, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad
pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

i) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccién con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

j) Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacion:

Efectivo o Equivalentes: El efectivo comprende tanto la caja como los depésitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestion
normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos
iniciales no superiores a tres meses y estdn sujetos a un riesgo poco significativo de cambios
en su valor,

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacién.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible lo largo del ejercicio 2009 es el siguiente:

Coste:
Propiedad industrial 205,28 - - 205,28
Aplicaciones informaticas 20.590,99 75.090,00 - 95.680,99

S2079627 0 75.090,00 5.886,2
Amortizacion Acnmulada:
Propiedad industrial (133,11) (20,52) - {153,63)
Aplicaciones informadticas (12,117.21) (3.732,76) 4.713,27 (11.136,70)

Coste:
Propiedad industrial 205,28 - 205,28
Aplicaciones informaticas 20.550,99 - 20.590,99

Amortizacién Acumulada:
Propiedad industrial (112,58) (20,53) (133,113
Aplicaciones informaticas (4.068,01) (8.049,20) (12.117,21)

Elementos totalmente amortizados y en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos totalmente amortizados y en uso,
se muestra a continuacidn, con indicacién de su valor de coste, en euros:

Aplicaciones informaiticas 2.120,99 2.120,99

Arrendamientos financieros

Del importe contabilizado en inmovilizado intangible, 67.080 euros se mantienen bajo
contratos de arrendamiento financiero dados de alta durante el ejercicio 2009. Este
inmovilizado garantiza la deuda bancaria asumida por el mencionado arrendamiento.
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NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAIL

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2009 es el siguiente:

Coste:
Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario

Equipos proceso de informacion 37.672,66
Elementos de transporte 431.004,17
Otro inmovilizado material 17.290,40

Amortizacion Acumulada:
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario

1.394.182,62  196.222,93 -

(462.011,34) (205.047,18) -

e

- 1.590.405,55

540,00 - (1.045,00)  37.167,66
- (21,156,59) (11.174,95)  398.672,63
. - - 1729040

80.149,85 . 1196.762,93 © (21.156,59)  (12.219,95) 2.043.536,24:

26.268,60 (640.789,92)

Equipos proceso de informacién (30.439,38)  (8.034,64) - 10.352,80 (28.121,22)
Elementos de transporte (90.896,47) (34.871,606) 7.836,32  (6.638,81) (124.570,62)
Otro inmovilizado material (13.042,06)  (1.667,37) - 84,52  (14.624,91)

389,25) (249.620,85)  7.836,3:

Coste:
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario

1.072.036,70

Equipos proceso de informacion 35.972,66
Elementos de transpovte 334,979,29
Otro inmovilizado material 17.290,40
1.460.279,05
Amortizacién Acumulada:
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (375.980,14)
Equipos proceso de informacion (18.270,41)
Elementos de transporte (56.411,07)
Otro inmovilizado material (10.300,07)
. (460.961;69)

‘Inmovilizado Material, Net

067,11 (808.106,67).

862.772,24  (540.626,32) 1.394.182,62

1.700,00 i 37.672,66
96.024,88 - 43100417

] ) 17.290,40

- 960,497.12 3)  1,880.149.85
(191.701,97) 105.670,77  (462.011,34)
(12.168,97) - (30.439,38)
(34.485,40) - (90.896,47)
(2.741,99) - (13.042,06)

(241009833) 1 105:670,77  (596.389,25)

71939879 (434.955,55)  1.283.760,60°
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Elementos totalmente amortizados v en uso

Ll desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos totalmente amortizados y en uso,
se muestra a continuacion, con indicacion de su valor de coste:

Utillaje 46.307,62 1,561,06
Equipos proceso de informacién 12.139,53 10.634,13
Otro inmovilizado material 7.690,73 3.385,07

6613788

Arrendamientos financieros

Del importe contabilizado en inmovilizado material, 383.090,60 euros se mantienen bajo
contratos de arrendamiento financiero (396.703,13 curos en el ejercicio anterior), Este
inmovilizado garantiza la deuda bancaria asumida por el mencionado arrendamiento.

Otra informacidn

Las bajas de elementos del inmovilizado material habidas por en el ejercicio, bien sea por
enajenacion o por cualquier otra causa, han supuesto una pérdida de 13.320,27 euros.

NOTA 7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

7.1) Arrendamientos financieros (1a Sociedad como arrendatario)

La Sociedad tiene los siguientes activos financiados mediante contratos de arrendamiento
financiero:

Aplicaciones informdticas 67.080,00 1.922,07

Inmovilizado Tntangib}

Elementos de transpotte

‘Inmoyvilizado Material

9.041,69

El valor del reconocimiento inicial corresponde al menor entre el valor razonable del activo y
el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados, entre ¢l que se
incluye el pago de la opcion de compra cuando no existen dudas razonables sobre su gjercicio.
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El importe total de pagos futuros en arrendamientos financieros al cierre del ejercicio es el
siguiente:

Importe total de los pagos fitturos minimos

al cierre del ejercicio 239.120,49 281.947,78
{(-) Gastos financieros no devengados 15.864,25 32.848,11
Valor actual al cierre del gjercicio 223.256,24 249.099,677
Valor de la opcién de compra 9.041,69 8.887,72

El detalle de los vencimientos de los contratos de arrendamiento financiero es el siguiente:

Hasta un afio 88.176,61 80.562,56 77.270,60 67.058,70
Entre uno y cinco afios 150.943,88 201.385,22 145.985,64 182.040,97

: 23012049, 28194778

7.2) Arrendamientos operativos (la Sociedad como arrendatario)

El cargo a los resultados del ejercicio 2009 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a 102.509,59 euros (80.098,22 euros en ¢l gjercicio anterior).

NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros a largo plazo, es el siguiente, en euros:

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.2) 12.971,55 12.971,55

12.971,55

. 31/1272009 - 31712/2008

Activos a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias: - - 173.650,63 452.986,25
Efectivo y otros activos liquidos - - 173.650,63 452.986,25
Inversiones mantenidas hasta ¢l

vencimiento (Nota 8.1) 322.981,80 262.867,31 - -
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.2) - - 5.813.592,69 2.390.3006,62

322981380 - 262.86731 598724332 284329287

Notal i
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8.1) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Corresponde, basicamente, a valores de renta fija. Existe un saldo pignorado en garantia de
poélizas de crédito por importe de 160.000,00 euros.

8.2) Préstamos y partidas a cobrar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente:

‘Créditos por operaciones
:comerciales

Clientes terceros - 5.740.711,03 - 2.382.060,96

Cuenta cotriente con partes
vinculadas (Nota 20.1) - 65.100,00 - -
Fianzas y dep&sitos 12.971,55 7.781,66 12.971,55 8.245,66

Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados por
riesgos de insolvencia durante el ejercicio 2009, segun el detalle adjunto:

_Créditos eraciones com

Clientes (4.449,87) (206.221,39) (210.671,26)

Durante el ejercicio 2008 no hubo movimiento de los deterioros del valor de créditos por
operaciones comerciales.
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NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros a largo plazo, es el siguiente, en euros:

3171272008

3171272008 - 3171202009

311212009

Débitos y partidas a pagar (Nota 9.1) 697.466,10 1.190.248,29 1.4090.000,00 -

Pasivos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias:
Mantenidos para negociar (Nota 10) - - 133.495,64 59.336,40

Totalis i G 0T466:10. T 15190.248,29 7 1:833.495,64

El detalle de pasivos financieros a corto plazo, es el siguiente:

2.730.460,85 2.790.689,77 2.393.565,94 1.999.519,93

2.730.460,8 1:999.519.93 ¢

9.1) Débites y partidas a pagar

Su detalle a 31 de diciembre de 2009 y 2008 se indica a continuacion, euros:

“Por opéraciones comerciale

Proveedores - 1.323.059,26 - 1.497.825,06
Acreedores - 177.641,73 - 78.101,57

Deudas con entidades de crédito

{Nota 9.1.1) 697.466,10 2.730.460,85 1.190.248,29 2.790.689,77
Saldos con partes vinculadas

{(Nota 20.1) - - - 190.500,00
Otras deudas (Nota 9.1.2) 1.400.000,00 600.000,00 - -
Personal (remuneraciones

pendientes de pago) - 292.864,95 - 233.093,30

007.466,10 3.62332580

12402679 . 1.190.24872

1209746610 5

»
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9.1.1) Deudas con entidades de crédito

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2009 se indica a
continuacién, en euros:

ki

Préstamos 343.896,23 551.480,46 895.376,69
Polizas de crédito 2.054.196,28 - 2.054.196,28
Deudas por leasings 77.270,60 145.985,64 223.256,24
Efectos descontados 255.097,74 - 255.097,74

730:460,85 1 697.466,10

2 42792695

Polizas de Crédito

Al 31 de diciembre de 2009, la Sociedad tiene poélizas de crédito concedidas con un limite
total que asciende a 2.255.000,00 euros (2.870.000,00 en el ejercicio anterior), cuyo importe
dispuesto de las mismas a dicha a fecha asciende a 2.054.196,28 curos (2.952.096,58 en el
gjercicio anterior).

Lineas de Descuento de Efectos

Al 31 de diciembre de 2009, la Sociedad tiene polizas de descuento de efectos concedidas con
un limite total que asciende a 595.000,00 euros, cuyo importe dispuesto de las mismas a dicha
a fecha asciende a 255.097,74 euros.

Vencimientos de las Deudas con Entidades de Crédito a Largo Plazo

El detalle de los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo es el
siguiente:

2010 - 772.412,04
2011 346.181,15 202.152,30
2012 233.215,34 151.141,82
2013 86.633,45 64.542,13
2014 31.436,16 -

697.466,10

9.1.2) Otras deudas

Con fecha 30 de noviembre de 2009, la Sociedad ha recibido un préstamo por importe de
2,000,000 euros de la Sociedad Inversiones KOA 2007, S.L. con vencimiento a 20 de
noviembre de 2012. Dicho préstamo tiene la finalidad de facilitar a la Sociedad la realizacién
de inversiones dirigidas al crecimiento de su negocio y el cumplimiento de los compromisos
adquiridos con terceros; y devenga un tipo de interés de mercado.

Los gastos financieros devengados incluidos en la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de
diciembre de 2009 han ascendido a 50.555,56 euros.
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En el referido contrato, se incluye como causa de vencimiento anticipado, entre otras, la
posibilidad de resolver anticipadamente €l 100% de las cantidades debidas al Prestamista en
caso de conseguir la Sociedad la admisién a negociacion en el MAB-EE, con pago de las
cantidades debidas en un plazo no superior a 60 dias desde la fecha de admision. Dado que la
amortizacion del préstamo es trimestral, y el primer periodo de amortizacion es del 31/5/2010
al 31/08/2010, a 31 de diciembre de 2009, ¢l importe a deber del préstamo segufa ascendiendo
a 2.000.000 euros.

Asimismo, el Prestamista queda facultado, asimismo, a convertir en acciones ordinarias de la
Sociedad la parte que éste desee, hasta un maximo equivalente a las cantidades debidas del
préstamo. La conversién en acciones se realizaria, en su caso, a través de un aumento de
capital mediante compensacion de créditos.

NOTA 10. DERIVADOS

Los instrumentos derivados mantenidos por la Sociedad y clasificados en el pasivo, se detallan
a continuacion:

Eecha inicio
SWAP Cobertura de tipo  3.500.000,00 31/12/2009 31/12/2011 75.902,72
SWAP Cobertura de tipo  1.000.000,00 23/03/2008 25/03/2013 57.592,92

El importe total registrado en la cuenta de pérdidas del ejercicio 2009 ha ascendido a
74.159,24 euros.

Durante el ejercicio 2009 la Sociedad ha contratado diversos derivados de tipo de cambio con
el objetivo de minimizar el impacto de las variaciones de tipo de cambio. A 31 de diciembre
de 2009 la Sociedad no mantiene ninglin contrato.

NOTA 11, INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado
(tipo de cambio y tipo de interés).

11.1) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores
cometciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicién maxima de
la Sociedad al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones para insolvencias,
estimadas por la Direccién de la Sociedad en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores
y de su valoracion del entorno econdmico actual.
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La Sociedad no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, estando la
exposicion distribuida entre un gran niimero de contrapartes y clientes.

11.2) Riesgo de liquidez

La Sociedad obtiene un periodo medio de cobro elevado debido, principalmente, a las ventas
realizadas a los clientes que pertenecen al sector ptiblico sanitario. No obstante, la Sociedad no
se encuentra expuesta significativamente al riesgo de liquidez, debido al mantenimiento de
suficiente efective y disponibilidades de crédito para afrontar las salidas necesarias en sus
operaciones habituales. En el caso de necesidad puntual de financiacidn, la Sociedad acude a
factoring sin recurso, descuento de efectos, polizas de crédito y préstamos.

La situacién general de los mercados financieros, especialmente el mercado bancario, durante
los ultimos meses ha sido particularmente desfavorable para los demandantes de crédito. La
Sociedad se presta una atencién permanente a la evolucién de los diferentes factores que
pueden ayudar a solventar crisis de liquidez y, en especial, a las fuentes de financiacion y sus
caracteristicas.

11.3) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad estd expuesta a un riesgo de tipo de cambio, dado que adquiere
aprovisionamientos en moneda distinta al euro que, en su mayoria, se efectian en délares
estadounidenses. Por ¢ello, la Sociedad sigue una politica de aseguramiento de la gran mayoria
de sus compras en dolares estadounidenses, por lo que realiza determinadas operaciones con
instrumentos financieros.

11.4) Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y
pasivos referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una
volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

En base a las estimaciones de la Sociedad y de los objetivos de la estructura de la deuda, la

Sociedad realiza contratacion de derivados que mitiguen estos riesgos.

NOTA 12. FONDOS PROPIOS

12.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2009, el capital social estd representado por 1.025 acciones nominativas
de 60,11 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones
gozan de iguales derechos politicos y econdémicos.
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Aumento de capital

Durante ¢l ejercicio 2009 ha aumentado el capital social de la sociedad mediante la emision de
25 participaciones de 60,11 euros de valor nominal cada una de ellas, con una prima de
emision de 373.497,25. Las participaciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos
que las actuales en circulacion,

12.2) Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente:

-

Reserva legal 12.020,24 12.020,24
Reservas voluntarias 1.404.679,55 1.062.948,11

Tofal. 416.699,79 . 107496835

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades Andnimas, estdn obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma jurfdica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del
capital social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacién de pérdidas o la
ampliacion de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su
distribucién a los Accionistas en caso de liquidacién. Al 31 de diciembre de 2009, la Reserva
Legal no estaba dotada en su totalidad.

NOTA 13. EXISTENCIAS

La composicion de este epigrafe, es la siguiente, en euros:

s

Existencias comerciales 3.264.843,59 3.262.737,93

No se han realizado correcciones valorativas por deterioros de existencias al cierre del
ejercicio, ya que no se considera necesaria.

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones,
flanzas v otras razones andlogas.
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NOTA 14. MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en moneda extranjera mas significativos al cierre del ejercicio 2009 son los que se
detallan a continuacién:

ACTIVO CORRIENTE

7.229,05

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

(946390,55) U (1:364:024,82)

‘PASIVO CORRIENTE -

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (946.390,55) (1.364.024,82)

Los saldos en moneda extranjera mds significativos al cierre del gjercicio 2008 son los que se
detallan a continuacion:

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar {1.091.929,41) (1.583.297,65)

Las transacciones mas significativas efectuadas en moneda extranjera durante el ejercicio
2009 son las que se detallan a continuacion:

LHLOS
Compras 3.172.859,06 4.597.472,78 3.353.981,11 4.859.918,63

La Sociedad utiliza contratos de compra y venta de moneda extranjera para cubrir su posicién
global en divisas. Al 31 de diciembre de 2009, la Sociedad no mantiene compromisos de
compra de divisas.




Cuentas Anuales de Medcom Tech, S.A. Ejercicio 2009 26

NOTA 15. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Pihblicas es el siguiente, en
euros:

&

No corriente:

Activos por impuestos diferidos - - 123.476,26 -
Pasivos por impuestos diferidos - 41.667,97 - 28.924,05
41:667,97 2892405

Corriente:

Impuesto sobre el Valor Afiadido 22.867,10 51,81 - 11.236,31
Retenciones por IRPF - 124.9006,%6 - 77.693,18
Impuesto sobre Sociedades - 31093846 - 184.599,18
Organismos de la Seguridad

Social - 27.586,72 - 23.680,27

463:483,95

Situacion fiscal

Las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta no haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido su plazo de prescripcion, que
es de cuatro periodos impositivos.

Impuesto sobre beneficios

La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del gjercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios es la siguiente:

‘Beneficio antes 6 impuesto 1.800.760,68

Diferencias permanentes

Aumentos 7.792,15
Disminucion (439.587,52)
Diferencias temporarias

Aumentos 450,51
Disminucion (42.930,23)

‘Base imponible (resultado fis
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Los caleculos efectuados en relacion con el impuesto sobre beneficios a pagar, son los
siguientes, en euros:

Cuota sobre la Base Imponible
Base 120.202,42 euros, cuota al 25% 30.050,01
Resto base, cuota al 30% 361.884,95

3919355

‘Cuota lquida

Menos: retenciones y pagos a cuenta (80.997,10)

Impuesto corriente 391.935,56
Activos por impuesto diferido 123.476,26
Pasivos por impuesto diferido 12.743,92

El movimiento de los impuestos gencrados y cancelados del ejercicio 2009, se detalla a
continuacion, en euros:

B

apt

e

Pasivos por impuestos diferidos 28.924,05 12.879,07 (135,15} 41.667,97

NOTA 16. INGRESOS Y GASTOS

a) Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente,
en euros:

Consumos de mercaderias
Compras, netas de devoluciones y cualquier

descuento, de Ias cuales; 3.487.545,07 3.626.937,97
Nacionales 25.447.44 13.941,84
Adquisiciones infracomunitaria 289.238,57 259.015,02
Importaciones 3.172.859,06 3.353.981,11
Variacién de existencias de mercaderias {(2.105,606) (1,332.592,94)

Total Aprovisionamiento 348543941 1229434503
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b) Cargas Sociales

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

1 20
Seguridad Social a cargo de la empresa 254.147,21 234.043,98
Otros gastos sociales 31.519,72 35.006,9%

128566693 1 269.050,97

Cargas sociale:

NOTA 17. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2009, la Sociedad se encuentra avalada por una entidad financiera por
un importe de 2.560,99 euros, que corresponde a un aval prestado a un organismo publico.

NOTA 18. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a
la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

NOTA 19. HECHOS POSTERIORKES AL CIERRE

Con el objetivo de cumplir con las perspectivas de crecimiento y creacién de valor, los
Administradores de la Sociedad estan analizando la posibilidad de solicitar la admisién a
negociacién en el Mercado Alternativo Bursatil-Segmento Empresas en Expansion (“MAB-EE”)
de la Compaiiia.

Excepto por lo indicado en el parrafo anterior, con posterioridad al 31 de diciembre de 2009,

no han acaecido hechos relevantes que afecten a las cuentas anuales de la Sociedad a dicha
fecha.

NOTA 20. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

20.1) Saldos con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2008 y 2009, la Sociedad mantienc saldos con partes vinculadas segtn el
siguiente detalle, en euros:

Administradores 65.100,00 40.500,00
Alta Direccidn - 150,000,00

19050000

6510000
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20.2) Transacciones con partes vinculadas

Remungraciones a los Administradores
Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 2009 por los Administradores han
ascendido a 238.218,12 euros (234.466,66 euros en el ejercicio anterior), en concepto de

sueldos y salarios.

Remuneracién a la Alta Direccidn

I.as remuneraciones devengadas durante el ejercicio 2009 por la Alta Direccidn han ascendido
a 281.929,89 euros (277.490,06 euros en el gjercicio anterior), en concepto de sueldos y
salarios. El importe incluye las remuneraciones a los Administradores, dado que también son
considerados alta direccion.

20.3) Otra informacién referente al Consejo de Administracion

En aplicacion de la Ley 26/2003, de 17 de julio, en la cual se modifica la Ley de Sociedades
Andnimas, se informa que los miembros del Organo de Administracién de la Sociedad no
poseen patticipaciones en otras sociedades con el mismo, analogo o complementario objeto
social.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley 26/2003, de 17 de julio, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Organo de Administracién no han realizado ninguna actividad,
por cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trafico ordinario
que no se haya realizado en condiciones normales de mercado.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, no existian compromisos por complementos a pensiones,
avales o garantias concedidas a favor del Organo de Administracion.

NOTA 21. OTRA INFORMACION

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2009 y 2008, distribuido por
categorfas, es el siguiente:

Gerente - Direccién 1 I
Responsable Financiero 1 1
Responsable Producio 4 4
Oficial Administrativo 2 3
Responsable Almacén 1 1
Conductor - Almacén 3 4
Comercial 13 12

“Total plantilia media




Gerente — Direccidn 1 - 1 1 - 1

Responsable Financiero - 1 1 - 1 1

Oficial Administrativo - 2 2 - 2 2
Responsable Producto 3 1 4 3 1 4
Responsable Almacén 1 - I | - 1

Conductor — Almacén 3 - 3 3 - 3

Comercial i3 - 13 12 - 12
“Total personal al término del ejercicio. . 21
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La distribucion del personal de la Sociedad al término de cada ejercicio, por categorias y
sexos, s la siguiente:

Dentro del epigrafe de “Servicios Exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias se
encuentran registrados los honorarios correspondientes a los servicios de auditorfa de las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2009 ha ascendido a 20.000,00 euros y
honorarios por otros servicios prestados por parte de otras sociedades del grupo a que
pertenece el auditor de cuentas por importe de 24.000 euros.

NOTA 22. INFORMACION SEGMENTADA

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad, por categorias y/o segmentos de actividades, se muestra a
continuacién:

Euros _ , ur
Extremidad inferior 1.474.633,69 14,54 1.423.203,76 20,93
Columna 5.195.572,12 51,22 2.804.015,56 41,23
Extremidad Superior - Osteosintesis 2.911.004,67 28,69 2,179.882,70 32,05
Bioldgicos 563.462,88 5,55 394.121,90 5,79

0.144.67336.  100,0 :801.223,92

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad, por mercados geograficos, se muestra a continuacién:

Espafia 9.771.593,92 96,38 6.469.366,15 95,12
Portugal 367.079,44 3,62 331.857,77 4,88

680122392

otal o 10.144:673.36
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MEDCOM TECH, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

1. EVOLUCION DE LA CIFRA DE NEGOCIO Y PERSPECTIVAS FUTURAS

La evolucion del negocio, obtenido por la Sociedad, durante el ejercicio 2009, presenta un
aumento de la cifra de negocios del 49,2 %.

Durante este ejercicio, la Sociedad no ha estado expuesta a ningtin riesgo ajeno al inherente
del propio mercado en ¢l que opera MEDCOM TECH, S.A.

Con el objetivo de cumplir con las perspectivas de crecimiento y creacion de valor, los
Administradores de la Sociedad estan analizando la posible solicitud de admision a negociacién
en el Mercado Altemative Bursatil-Segmento Empresas en Expansion (“MAB-EE”) de las
acciones de la Sociedad.

2. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido hechos significativos posteriores al cierre del ejercicio.

3. INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2009, la Sociedad no ha efectuado
inversiones en investigacién y desarrollo.

4. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

No se han efectuado operaciones con acciones propias.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Durante el ejercicio 2009, la Sociedad ha utilizado Onicamente instrumentos financieros
derivados sobre tipo de interés y tipo de cambio.

ok R ok ok %k ok ok ok
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE, GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracién de
MEDCOM TECH, S.A. formula las Cuentas Anuales e Informe de Gestion correspondientes
al ejercicio anual terminado €l 31 de diciembre de 2009 que se componen de las adjuntas hojas
nimero 1 a 32 mds los Modelos Oficiales de Balance de Situacién, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujos de Efectivo anexos.

Barcelona, 25 de enero de 2010
El Consejo de Administracién

/

D. Juan Sagalés Mafias D. Alejandro Roca de Vifials Delgado
Presidente Consegjero

Kunstweﬁ(e, S.L. representada por D\.* Jordi Liobet Pérez
D. Joan Sagalés Mafias Secretatio
Consejero
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

X

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA SA: 01011 Sk 01012
Forma juridica
NIF: | 01010 | AB3015370 Otras: {01013
Denominacién social: 01020| Medcom Tech, S.A.
Domicilio social: 01022 | Calle Principe 5
Municipio: 01023‘ Madrid Provincia: |01025| Espafia
Codigo Postal: | 01024 | 28012 Teléfono: | 01031 | 934803374
Pertenencia a un grupo de sociedades: DENOMINAGION SOCIAL NIF
Sociedad dominante directa: 01041 01040
Sociedad dominante Gltima del grupo: | 01061 01060
ACTIVIDAD
Actividad principal | 02009 | El asesoramiento, fabricacion y comercio de aparatos e instrumentos médico-quirirgicos (1)
Cédigo CNAE: 02001 | 4690 1)
PERSONAL EJERCICIC 2009 {2) EJERCICIO 2008 (3
Persanal asalariado (cifra media del ejercicio): FIJO (4): 04001 25 26
NO FIJO (5): | 04002
PRESENTACION DE CUENTAS Esercicio 2008 (2) eiercicio 2008 (3)
AN MES DiA ARO MES Dla
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102 2008 12 31 2008 1 1
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101 2009 12 31 2008 12 31
Numero de paginas preseniadas al depdsito: 01901 49
En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indigue la causa; | 01903
UNIDADES Euros: 09001 | X
Miles de euros: 09002
Marque con una X ta unidad en la que ha elaborado todos los documerntos
que integran sus cuentas anuales: Miltones de euros: | 09003

{1) Segun las clases (cuatro digilos) de la Clasificacion Naclonal de Actividades Economicas 2009 (CMAE-2008), aprobada por el Real Decrelo 475/2007, de 13 de abiil {(BOE de 28.4.2007).

{2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anualss.
{3) Ejercicio antericr.

{4) Para calcular sl numero madio de persenal fijo, tenga en cuenla los siguientes criterios:
a} Sien el aifio ne ha habido importantes movimienlos de la planiilla, indique aqui la semisuma de los fijos a principio y a fin de ejercicio.
b} Si ha habido movimienlos, calcule la suma de la plantilla en cada uno da los mesas del afio y dividala por doce.
c) Si hubo regulacién temporal de empleo & de jorada, el personal afectado por la misma debs incluirse coma personal fijo, pare solo en la proporcidn que corresponda a la fraccidn del aifo o

Jornada del afio efectivamente trabajada.

(8) Puede calcular el persanal no flo medio sumando el total de semanas que han trabajado sus empleados no fijos v dividendo por 52 semanas, También pueds hacer esta operacién {equivalente a |z anterior):

n,* madio de semanas trab
52

n.? de personas contraladas x




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.1
NIF: A83015370 UNIDAD {1):
DENOMINAGION SOCIAL; Euros: osom | %
Medcom Tech, 8.A. Miles: 09002

Millones: 09003
Espacio destinado para las firmas de los administradores
ACTIVO L:%EN?DDRE;A E.JERCICIO 2009 (2) | EJERCICIO 2008 {3)

A) ACTIVONO CORRIENTE . ... ' et 11000 1.332.997,06 1.428.754,36
1 Inmovilizado INtangiBIe . . ... ..ot et 11100 | 3 84.595,94 8.545,95
1. Desarrollo. ... e M0
2. CONCESIONES ... i e e 11120
3. Patentes, licencias, marcas ysimilares . ... ......... ... ... .. ... 11130 51,65 72,17
4. Fondodecomercio .......... ... .. oot 11140
5. Aplicacionesinformaticas. . ........ ... ... ... . i o e 11150 84.544,29 8.473,78
6. Investigacion .......... . . e 11160
7. Otroinmovilizadointangible. ... ... ... ... 0 i 170
. Inmovilizadomaterial. ............... ... .. ... 11200 6 1.235.429,57 1.283.760,60
1, Terrenosyconstrucciones . ......... ... .. . o i i 11210
2, Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material .. .............. 11220 1.235.429,57 1.283.760,60
3. Inmovilizadoencursoyanticipos ........... ... oL 11230
lll. Inversiones Inmebiliartas .......... ... ... ... ... .. 11300
BT <1< e L= 11310
2. ConstrUCCiONeS . ... i i e e e 11320
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo ... | 11400
1. instrumentos de patrimonio . ... i i i 11410
2, Crédilos a empresas . ..o ettt i e e 11420
3. Valores representativosdedeuda .. ...... ... ... .. L. 11430
4, Derivados. ... . . e 11440
5. Otosactivosfinancieros .. ... . ... ... ... .o i 11450
6. Otrasinversiones........... ... ... o i, 11460
V. Inversiones financleras alargoplazo ........................ 11500 12.971,55 12.971,55
1. Instrumentosde patrimonio ... ....... ... ... . . 11510
2. Créditosaterceros. ... i 11520
3. Valores representativosdedeuda ... ... ... ... L 11530
A DERVatOs . . e e 11540
5. Otrosactivosfinancieros . .......... oo i i 11550 8.2 12.971,55 12.971,55
6. Otrasinversiongs......... ...t i 11560
VI. Activos porimpuestodiferido .......... ... . ... .. ... .. ... 11600 15 123.476,26
Vil. Deudas comerciates no corrientes. . ......................... 11700

(1}
(2}
(3

Marque |a casilia comespendiente segln expresa las gifras en unpidades, mies o millones da suros, Todas los doesumantos que intagran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma unidad.

Elercicio al que van releddas las cuenlas anuales.
Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.2
NIE: A83015370
DENOMINACION SOGCIAL:
Medcom Tech, S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
ACTIVO LR?\'ILAN?OE:!EIA EJERCICIO 2009 (1) | EJERCICIO 2008 (2)

B) ACTIVO GORRIENTE .......ooo\oteee e iiienaeennes, 12000 9.651.549,33 6.368.898,11
l.  Actlvos no corrientes mantenidos paralaventa .. ............. 12100
L EXISONCIAS . ... ..o\t 12200 3.264.843,59 3.262.737,93
1. COMBICIAIES ... oo s e e 12210 | 13 3.264.843,59 3.262.737,93
2. Materias primas y otros aprovisionamientos . ............... .. ... 12220
3. Produclosencurso ... ... i i e 12230
a) Deciclo largo de produceeién .. ... ... Lo 12231
b) Deciclocorfodeproduccion . ....... ... ... o oo 12232
4, Productosterminados ....... ..o iini i e 12240
a} Deciclolargode produceeidn . ... .. o oo 12241
b) De ciclo corfode produccidn . ........ oo ool 12242
5. Subproductos, residuos y materiales recuperados .. .............. 12250
6. ANKCIPOS 8 Proveedores. ... oo i 12260
. Deudores comerciales y otras cuentasacobrar ............... 12300 5.763.578,13 2.382.060,96
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios .................. 12310 8.2 5.740.711,03 2.382.060,96
a) Clienfes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo. ... . ... 12311
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corfo plazo. . . ... .. 12312 5.740.711,03 2.382.060,96
2. Clientes empresasdelgrupoyasociadas................ovunts 12320
3. Deudores varios......... e s 12330
4. Parsonal, . ... e 12340

Activos por impuestocorriente. .. ... .. o il 12350
6. Otros créditos con las Administraciones Pdblicas .. ............... 12360 15 22.867,10
7. Accionistas {socios) por desembolsos exigidos. ... ......... ... .. 12370
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ... | 12400
1. Instrumentosde palrimonio . ........ .. .. ov i 12410
2. Créditos aempresas . ... . i e e s 12420
3. Valores representativosdedeuda . .............. ... ... . .. 12430
4. Dervados. . ... e e 12440
5. Otros activos financieres . ..o i 12450
B. Otrasinversiones . ... ... .. i e 12460

(1} Elercicio al que van referidas fas cuentas anuates.
(2} Ejercicio anterior,




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.3
NIF: AB3015370
DENOMINACION SOCIAL:
Medcom Tech, S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE

ACTIVO Lamenoria| Esercicio 2009 (1) | msercicio 2008 ()
V. Inverslones flnanclerasacortoplazo .................... ..., 12500 395.863,46 271.112,97
1. Instrumentosde patrimonio ... ... ..o oo 12510
2. Crédilos @aempresas . . ... .. i e 12520
3. Valores represenfativosdedeuda .. .......... ... .. oo 12530 84 322,981,860 262.867,31
4, Derivados. . .. .o e e e 12540
5. Ofrosactivosfinancieros ......... ... i 12550 8.2 72.881,66 8.245,66
B, Ofrasinversiones.......... ..o viiriitiiirnrei i, 12560
V1. Periodificacionesacorfoplazo .. ........... ... ... .. ool 12600 53.613,52
VIl. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. ................ 12700 | B 173.650,63 452.986,25
T, Tesorerfa . ... e s 12710 173.650,63 452.986,25
2. Otros activos liquidos equivalentes . . ... .. .. ..ot 12720
TOTAL ACTIVO (A% B) ...\ ee et eee et 10000 10.984.546,39 7.797.652,47
{1} Ejercicio al que van refaridas las cuentas anualés.

{2} Ejercicio antarior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL B2.1
NIF: AB83015370
DENOMINACION SOCIAL:
Medcom Tech, S.A.
Espacio destinade para las firmas de los administradoras
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LK?&TQHEODREIA EJERCICIO 2009 {1} | EJERCICIO 2008 (2)

A) PATRIMONIONETO ...............ciiiiiiiaiieaiiniinn, 20000 3.124.405,94 1.431.725,09
A1) Fondos propios ... ... .. i e 21000 3.124.405,94 1.431.725,09
Lo GaPHAL . .o 21100 | 121 61.603,96 15.025,30
1. Capitalescriturado . ... ... 21110 61 '603-_96 60.101,21
2. (Capital O BXIGID). .+« « vttt 21120 (45.075,91)
. Primadeemision .. ........ ... .. oiviiimei i 21200 | 1241 373.497,25
. RESOIVAS . ... ...\ \ee e e e 21300 | 12.2 1.416.699,79 1.074.968,35
1. lLegalyestatularias ., ....... ... .. . . 21310 12.020,24 12.020,24
2. OHASTESEIVAS ...ttt iar e it 21320 1.404.679,55 1.062.948,11
IV, (Acciones y participaciones en patrimonio proplas) ........... 21400
V. Resultados de gjerclcios anteriores. , ..., ................... 21500
1. Remanente..........ccoiiiineoniniiie i 21510
2, (Resultados negativos de ejercicios anteriores). . ... ... ... ..., 21520
V], Otras aportacionesdesocios........... ... oo, 21600
VIl. Resultadodelejerciclo .......... ... . .0 iiiiriiireienan. 21700 1.272.604,94 341.731,44
VIIl. {Dividendoacuenfa) ................ ... iiiiiiiiiiia, 21800
1X. Oftros instrumentos de pattimonfoneto. .. ................... 21900
A-2) Ajustes porcamblosdevalor................ ... ... 0 22000
1. Activos financieros disponibles paralaventa ................ 22100
lI.  Operacionesdecoberfura........................ ... ... 22200
lil. Activos no corrlentes y pasives vinculados, mantenidos para la

A= € 22300
IV. Diferenciadeconversidn............... ... ... ... ... .. 22400
Voo Otros o e e e e 22500
A-3} Subvenclones, donaciones y legados recibidos. .............. 23000
B) PASIVONOCORRIENTE .........00'veiiieeniiiinnieeenns 31000 2.272.629,71 1.278.508,74
3 Provisionesalargoplazo ........... ... i 31100
1.  Obligaciones por prestaciones a largo plazo al persenat. . ......... 31110
2. Actuaciones medicambientales .............. ... ... o e 31120
3. Provisiones por reestructuracion ... ... .. Lo i i 31130
4. Otrasprovisiones .. ... ..o e e 31140

{1) Ejercicio al qua van referidas las cuentas anuales.
{2) Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL B2.2
NIF: A83015370
DENOMINACION SOCIAL:
Medcom Tech, S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO L:%?I\?ODISA EJERGICIO 2009 (1) | EJERCICIO 2008 (2)
Il. Deudasalargoplazo .. ... ... .. iiv i 31200 2.230.961,74 1.249.584,69
i.  Obligaciones y otros valores negociables .. ..................., 31210
2,  Deudas conentidadesdacrédito. ................ ... 31220 9.1.1 | 551.480,46 1.008.207,32
3. Acreedores por arrendamiento financiere .. ............. oo 31230 7y9.4.1 145.985,64 182.040,97
A, DEINAAOS . ... .. 31240 | 10 13349564 59.336,40
5. Otros pastvos financieros . . ... oo e it ia e 31250 9.1.2 1.400.000,00
il. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo .. . .. 31300
IV. Pasivos porimpuestodiferido .................. . .. 31400 15 41.667,97 28.924,05
V. Perlodificacionesalargoplazo. . ........ ... ... oo 31500
VI. Acreedores comerclalesnocorrlentes ...................... 31600
Vil. Deuda con caracteristicas especlales a largo plazo. . .......... 31700
C) PASIWOCORRIENTE .. .........0 i e 32000 5.587.510,74 5.087.418,64
b Tven Lneulados con activos o corrlontes mantenidos PATe | s2100
[l. Provislonesacortoplazo ......... ... ..o il 32200
. Deudasacortoplazo........ ... ... . iiiiiiiiiiiiniinnnins 32300 3.330.460,85 2.981.189,77
1.  Obligaciones y olros valores negociables .............. ... 0.0 32310
2. Deudasconentidadesdecrédite............. .. ... 0 32320 9.1.1 2.653.190,25 2.723.631.07
3. Acreedores por arrendamiento financiero . ........ ... o oo 32330 7y9.11 77.270,60 67.058,70
4. Derivados. . ... et e 32340
5. Otrospasivosfinancieros. . ... oottt 32350 9.1.2 600.000,00 190.500,00
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo..... 32400
V. Acreedores comerclales y otras cuentasapagar. ............. 32500 2.257.049,89 2.106.228,87
1. Proveedoras. . ... e 32510 | 91 1.323.059,26 1.497.825,06
a) Proveedoresalargoplazo .. ... ... i e 32511
b))  Proveedotesacortoplazo . ... ... . o i i s 32512 1.323.059,26 1.497.825,06
2. Proveedores, empresas delgrupoyascciadas . . .............. .. 32520
3. Acreedoresvarios. .......... ... 32530 9.1 177.641,73 78.101,57
4. Personal {remuneraciones pendientesdepago)................. 32540 91 292.864,95 233.093,30
5. Pasivosporimpuestocoriiente ........ ... ... L oo e 32550 15 310.938,46 184.59,18
6.  Otras deudas con las Administraciones Publicas. ................ 32560 | 12 152.545,49 112.809,76
7. Anticiposdeclientes. . ....... ... . 32570
VI. Periodificacionesacortoplazo. ................ ... ... .. .. 32600
VI Deuda con caracteristicas ;aspeciales acortoplazo............ 32700-
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) ...\ .\vvnnn. ... 30000 10.984.546,39 7.797.652,47

{1) Ejercicle al que van referidas las cuentas anuales.,
{2) Elerdicio anterior.




— e

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL. P1.1
NIE: A83015370
DENCMINACION SOCIAL:
Medcom Tech, S.A.

Espacio destinado para las firmas de fos administradores
(DEBE) / HABER LR%?N?ODI;EIA EJERCICIO 2009 {1) | EJERCICIO 2008 {2)

A} OPERACIONES CONTINUADAS
1. Imporfe netodelaclfradenegocios ............... ... ... ... 40100 22 10.144.673,36 6.801.223,92
) VONMAS. ..o ittt e e e 40110 10.144.673,36 6.775.529,33
b)Y Prestacicnesdesemvicios. . ...... .. .. i 40120 25.694,59
B featon xistenclas de productos forminados y en eure %° | aoze0
3. Trabajos reallzados por la empresa parasuactive ............ 40300
4, Aprovislonamienfos. ... ... .. o o e 40400 (3.485.439,41) (2.294.345,03)
a) Consumodemercaderias . ... ..o 40410 16.a (3.485.439,41) (2.204.345,03)
B  Gonsumo de materias primas y olras materias consumibles........ 40420
c) Trabajos realizados porotrasempresas ............. .00 enon 40430
d)  Delerioro de mercaderfas, materias primas y otros aprovisionamientos. | 40440
5. Oftrosingresos deexplotaciéon . ............. .. ... ..o i oilt 40500
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente. ... ... .. ... ... 40510
b}  Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio . | 40520
6. Gastosdepersonal ......... .. ... ... . iiiii i 40600 (1.838.663,17) (1.705.444,06)
a) Sueldos, salariosyasimilados .. .......... ... oo 40610 (1.552.996.24) (1 436.393,09)
h) Cargassociales ............ciiiiiiiiii i e 40620 16.b (285.666,93) (269.050,97)
€} PrOVISIONES. . .\t ii s e 40630
7. Otrosgastosdeexplotacion, . ............. .. .. ol .. | 40700 (2.222.687,54) (1.663.593,46)
a)  Servicios @xterores ... ... i i e e 40710 (2.012.801,06) (1.854.690.52)
BY  THBUIOS. o et et e e 40720 (3.665,09) (8.902,94)
D e Y B B .. ao730 | 82 (206.221,39)
d) Otros gastos de gestibncorriente. .. ... .o e e 40740
8,  Amortizacion del Inmovilizado ... ... ... ... ......co.iiies s0800 | 9V 6 (253.374,13) {249.168,06)
% Ghatecion de subvenciones de Inmovlizado no fnancieroY . | aosno
10. Excesosdeprovisiones............... .. iiiiiiiiiiaieenn 41000
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado .. .. .. 41100 6 (13.320,27) (89.469,94)
a) Delerioroypérdidas. .. ... e 41110
b} Resultados por enajenacionesyotras................ ... ... 41120 (13.320,27) (89.469,94)
12, Diferencia negativa de combinaciones de negocio ............ 41200
13. Ofrosresultados........... IR T R R R Ry 41300 564,50
AT ?lEafsgllT:f»ngEE e TAS N 10+ 11 4124 1) 49100 2.331.188,84 799.767,87

{1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. :
{2) Fjarcicio anteripr.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1.2

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
Medcom Tech, S.A.

AB3015370

Espacio destinado pasa las firmas de los administradores

(DEBE)} { HABER L:?ﬂ?ﬂ?ODREA EJERCICIO 2009 (1) | EJERCICIO 2008 {2)

14, Ingresosfinancieros ........... ... .. . .. i e 41400 30,71 6,40
a) De parlicipaciones en inslrumentos de patrimonio. . ............ .. 41410
al) Enempresasdelgrupoyasociadas ......... ... .0 ianeieens 41411
82) EntercerasS. ... .. .o i e e 41412
b} De valores negociables y otros instrumenlos financieros ... ....... 41420 30,71 6,40
b 1) Deempresasdelgrupoyasociadas ... 41421
D2) DEIICEIOS. . e e s e e e e 41422 30,71 6,40
¢) Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de caracter

fINANCIBrO . o v e e e e e e 41430
15. Gastosfinancleros. . ...... ... i 41500 (445.336,43) (227.652,48)
a) Pordeudas con empresas det grupo yasociadas . ........ .. ... 41510
b) Pordeudasconterceros ...........ccoviiiiiiiiiiiianiaa, 41520 (445.336,43) (227.652,48)
¢} Poractualizacion de provisiones ..........cooooi e 41530
16, Variacién de valor razonable en instrumentos financleros .. . ... 41600 (74.159,24) (59.336,40)
a} Carterade negociacidn yotros. .. ... ..o i 41610 10 (74.159,24) (59.336,40)
b}  Imputacion al resultado del ejercicio por activos financieros

disponibles paralaventa .. ......... ... ... o oo 41620
17. Diferencias de camblo . ...............covireeeeeninenees 41700 (10.963,20) (8.755,33)
B BamGraro ot o o e e 4100 (22.265,36)
8)  Deleriorns Y PEIdIGaS . .. .o\t se e 41810 (22.255,36)
b} Resultados por enajenacionesyolras . ............. ... 41820
A.2) RESULTADO FINANGIERO (14 + 15+ 16 % 17 +18). . ........... 49200 (530.428,16) (317.993,17)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A +A2) .............. 49300 1.800.760,68 481.774,70
19. Impuestos sobre beneficios . ........ ... ol 41900 15 (528.155,74) (140.043,26)
A ONTINOADAS (A + 10y 0 EDENTE DE OPERACIONES | 4ssn 1.272.604,94 341.731,44
B} OPERACIONES INTERRUMPIDAS
20. Resultado del ejerciclo procedente de operaciones

interrumpidas nefo de impuesfos. . ............. ... o 0 42000
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A4 420) .. ........0vevrennnn. 49500 1.272.604,94 341.731,44

(1) Ejercicio al que van referidas las cuantas anuales.
{2) Ejercicio anterior.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

PN1

NIF:

DENOMINAGION SOCIAL:
Medcom Tech, S.A.

A83015370

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE
LA MEMORIA

esercicio 2009 g

esercicio_ 2008 1o

A)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . . . ..

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE Al PATRIMONIO
NETOQ

n.
V.
V.

Vi

VL
B)

Por valoracién de instrumentos financieros . .................
Activos financieros disponibles parataventa. ........ ... .. ...
Otros INGresos/gastos. .. ... e e e e
Por coberturas de flujos deefective. .. ................ ... ...
Subvenciones, donaciones y legados reclbldos. . .............
Por ganancias y pérdidas actuarlales y otros ajustes ..........
Por actlvos no corrientes y pasivos vinculados, mantenldos para
laventa. . ... .. e
Diferenciasdeconverston. . ....... ... oii i i
Efectoimpositivo ... .. oo i e

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio
neto (I+I+M+FIWVHHEVID .. ..o

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

VIl
1.
2.
IX.
X
X1
Xt

I,
c)

Por valoracién de instrumentos financleros . .................
Activos financieros disponibles paralaventa. . ............. ... ..
Ofros ingresos/gastos. ... . ... i i e
Por coberturas de flujes deefectlvo. ... ............ ... ... ..
Subvenciones, donaciones y legados recibidos. . .............
Por activos no corrlentes y paslvos vinculados, mantenidos para
aVeNta. . e e
Diferencias deconversion................. .. ..o i
Efectoimpositivo .. ........ .o i e

Total transferenclas a la cuenta de pérdidas y ganancias
(VEHE+ DX+ X+ XIEXHEX]N. . .o

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) .......

59100

1.272.604,94

341.731,44

50010

50011

50012

50020

50030

50040

50050

50060

50070

59200

50080

50081

50082

50090

50100

50110

50120

50130

59300

$9400

1.272.604,94

341.731,44

(1) Ejercicio al gue van refaridas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterier.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.1

NIF: AB3015370

DENOMINACION SOCIAL:
Medcom Tech, S.A.

Espacio destinade para las firmas de los administradores

CONTINCA EN LA PAGINA PN2.2

CAPITAL
ESCRITURADO {NO EXIGIDO} PRIMA DE EMISION
01 02 03

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2001 (1) ........ 511 60.101,21 (45.075,91)
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio i

2007 {(fyyanteriores .. ... ... ..o viiniinn, 512
It. Ajustes por errores del ejerciclo zoo7 (1)

yanterlores ....... ... ... i 513
B Sy o0 NI ek RIRREIE 514 60.101,21 (45.075,91)
1, Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
ll. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital .......... .. i 517
2, {(~)Reducclonesdecapital ........................ 518
3. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto

(converslon de abligaciones, condonaciones de deudas). 519
4, (~}Distribucidn de dividendos...................... 520
5. OQperaciones con acciones o participaciones propias

(PBtas). . ..o e 521
8. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de

una combinacidn de negocios. .. .. ... ... . 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonloneto . ............ 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 (2) ........ 511 60.101,21 -45.075,91
. Ajustes por camhbios de criterio en el ejercicio

2608 3 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2008 2)........ 513
P Saen oy oo NIl O B . 514 60.101,21 (45.075,91)
I.  Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515
Il. Operaclones con soclos o propletarios ............ 516 1.502,75 373.497,25
1. Aumentosdecapital . ... ... ... ... . il 517 1.502,75 373.497,25
2. (-)Reduccionesdecapital ..................... ... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto

(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-} Distribucionde dividendos. .. ........ ... ... ... 520
6. Operaciones con acciones ¢ participaciones propias

(netas). ... i e 521
6. Incremento {reduccién) de patrimonio neto resultante de

una combinacién denegocios. .. ........... ... e 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios ........ .. 523 45.075,91
1. Otras variaciones del pafrimonioneto . ............ 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2000 {3) ........ 525 61.603,96 373.497,25

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior at que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al qus van refaridas las cuenlas anyales (N).




—

VIENE DE LA PAGINA PN2.1

CONTINUA EN LA PAGINA PN23

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.2
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: AB3015370
DENOMINAGION SOGIAL:
Medcom Tech, S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
{ACCIONES RESULTADOS
¥ PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 05 06
A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2007 ___ (1) ........ 511 540.259,83
I. AJustes por cambios de criterio del ejercicio
2007 {tyvanteriores . . ........... ... ... .. ..., 512
ll. Ajustes por errores del ejerciclo 2007 {1)
yanterlores .. .. ... . e e 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
R A 514 540.259,83
. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515
Il. Operaciones con soclos o propletarios . ........... 516
1. Aumentosdecapital .. .. ... .. .. i ian e 517
2. {(-)Reduccionesdecapital ................. ... ... 518
3. Conversitn de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversién de obligaciones, condenaciones de deudas). 519
4. {-) Distribucién de dividendos........... e 520
5, Operaciones con acciones o participaciones propias
Netas). . ... e e 521
6. Incremento (reduccidn) de patrimonio neto resultante de
una combinacién denegocios. .. ... .. ..o 0. 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
Il, Ofras variaciones del patrimonioneto ............. 524 534.708,52
C) SALDO, FINAL DELEJERCICIO 2008 {2) ........ 511 1.074.968,35
l. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2008 (2 e e s 512
Il. Ajustes por errores del ejerciclo 2008 2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO BEL EJERCICIO
) 2008 ) N 514 1.074.968,35
. Total Ingresos y gastos reconocides .., ........... 515
. Operaciones con socios o propiefarios .. .......... 516
1. Aumentosdecapital ....... ... ... . .. i 517
2. (-)Reduccionesdecapital ................... ..., 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas), 519
4, (-} Distribuciénde dividendos. .. ............ ... ... 520
5. Operaciones con acciones o parlicipaciones propias
(Netas). . ... e ey 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién denegecios. .. ... .. e 522
7. Otras operacionas con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 341.731,44
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2000 (3) ........ 525 1.416.699,79

(1) Ejereicio N-2.
(2) Ejercicio anterior &l que van refaridas las cuentas anuafes {N-1).
(3) Ejercicio al que vanreferidas las cuentas anuales (N).




VIENE DE LA PAGINA PN2.2

ESTADO DE CAMB!OS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.3
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: AB3015370
DENOMINACION SOCIAL:
Medcom Tech, S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
OTRAS
APORTACIONES RESULTADC {DIVIDENDO
DE SOCIOS DEL EJERCICIO A CUENTA)
07 08 098

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2007 (1) ........ 511 534.708,52
. Ajustes por camblos de criteric del ejerciclo

2007 (Iyyanterlores . ........... ... .coiivine 512
. Ajustes por errores del ejercicio 2007 1N

yanferlores ... ... .. .. ... . e 513
B Sy N e . 514 534.708,52
. Total ingresos y gastosreconocidos .............. 515 629.842,70
Il. Operaciones con socios o propiefarios .. .......... 516
1. Aumentosdecapital ................. oo 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto

{conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-)Distribucidndedividendos .. .................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias

Netas) . ... e e 521
8. Incremento (reduccion) de patrimenio nelo resultante de

una combinacidn denegocios. . ... .. ... ... L. 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios . ......... 523
{ll. Otras variaciones del patrimonioneto ., ............ 524 (534.708,52)
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 V) B 511 629.842,70
I, Ajustes por cambios de criterio en el ejerclcio

2008 () 512
1. Ajustes por errores del ejercicio 2008 2y........ 513 (288.111,26)
D} SALDO AJUSTADQ, INICIO DEL EJERCICIO

) ShuanC gy STADO, INIClo BEL BJERCICIO 514 341.731,44

. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 1.272.604,94
Il. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516
1. Aumentosdecapital ......... ... ... ... ... o0 517
2. (-)Reduccionesdecapital . ................ ... ... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto

(conversion de obligacionss, condonaciones de deudas). 519
4, (-) Distribuciénde dividendos. . .................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias

Metas) . . e e 521
6. Incremento (reduccion} de patrimonio neto resultante de

una combinacién denegocios. .. ... .. i 522
7. Otras operaciones con sacios o propietarios .......... 523
. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 (341.731,44)
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2005 (3) ........ 525 1.272.604,94
(3) EJercicio N-2.

(2)
(3)

Ejercicio anlerior al que van referidas las cuenlas anvalas (N-1).
Ejercicio al qua van referidas las cuentas anuates (N).

CONTINUAEN LA PAGINA PN2.4
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CONTINUAEN LA PAGINA PN2.5

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.4
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: AB83015370
DENOMINACION SOCIAL;
Medcom Tech, S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
SUBVENCIONES,
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS | DONACIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
10 il 12

A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2007 () ........ 511
|. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

2007 {T}yanterlores .. ....................... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2007 ()

yanteriores ... ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO :

2008 7 2 514
I, Total ingresos y gastos reconocidos .. ............ 515
Il. Operaclones con socios o propletarios .. .......... 516
1. Aumentosdecapital ............ ... ... .. ., 517
2. (-) Reducciones decapital ............. e 518
3. Conversidn de pasivos financieros en patrimeonio nefo

{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas), 519
4, (-) Distribucionde dividendos . ... .............. ..., 520
5. Operaciones con acciones o parlicipaciones propias

L1 - P 521
6. Incremento {reduccion} de patriimonio neto resultante de

una combinaclon denegocios. .. ... oii e 522
7. Oftras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonionete ............. 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 2)........ 511
. Ajustes por camblos de criterio en el ejercicio

2008 7 T 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2008 2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

2009 1 514
. Total ingresos y gastos reconogidoes ,............. 515
Il. Operaciones con scclos o proplefarios .. ... ....... 516
1. Aumentosdecapital ............. ... ... ... . ... 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversitn de pasivos financieros en patrimonio neto

{conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4, (-)Distribucidndedividendos...................... 520
5. Operaciones con acciones ¢ participaciones propias

etas) . ... o e e e 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de

una combinaciondenegocios. ... ... ... . e 522
7. Olras cperaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras varlacicnes del patrimonloneto ............. 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2009 3 ........ 525

{1} Ejercicio N-2.
{2) Elercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales {N-1).
{3) Ejercicio al aue van referidas las cuenlas anuales {N).
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.5

NIE: AB3015370

DENOMINACION SOGIAL:
Medcom Tech, S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

TOTAL

13

A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2c07 1y ........
. Alustes por camblos de criterlo del ejercicio

2007 ()yanteriores .........................
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2007 (1
yanteriores ........... ... ... .. ... ool
SALDO AJUSTADO, INICIQ DEL EJERCICIO
2008 ()

B

—

I. Total ingresos y gastos reconocidos .. ............
Il. Operaciones con soclos o propietarios . ...........
1. Aumentosdecapital . ........ . ... o i

2. (-)Reduccionesdecapital .................... ...

3. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién de obligaciones, condonacicnes de deudas),

4. (=) Distribucién de dividendos . ... ............... ...

5. Operaciones con acciones o participaciones propias
netas). ... e

6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacidn denegocios. ... ....... ... .. ... ...
7. Ofras operaciones con $ocios o propielarios ..........
IN. Otras variaciones del patrimonioneto .............
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 (2 ........
.  Ajustes por cambios de criterlo en el ejerciclo
2008 (2 e e

H. Austes por errores dei ejercicio 2008 V-3 TR
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

2009 3 T
. Total ingresos y gastos reconocidos ..............
. Operaciones con soclos o propietarios ............

1. Aumentosdecapital . .......... .. ... ... L

() Reducciones decapital . .......................

Conversidn de pasivos financieros en patrimonio nelo
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas).

4, {-)Distribucion de dividendos. . . ...................

5. Operaciones con acciones o parficipaciones propias
Netas) . . ... e

6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resuitante de

una combinacion de negocios. ... ... .. ool
7. Oflras operaciones con socios o propielarios ..........
Hl. Otras variaciones del patrimonioneto .............

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 200 B3y ........

511

4.089.993,65

512

513

514

1.089.993,65

515

629.842,70

516

517

518

519

520

521

522

523

524

51

1.719.836,35

512

513

(288.111,26)

514

1.431.725,09

515

1.272.604,94

516

420.075,91

517

375.000,00

518

519

520

521

522

523

45.075,91

524

525

3.124.405,94

{t) Ejercicio N-2.
(2) Elercicio anterior al que van referidas las cuenlas anuales {N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales {N).




[N} s8enuUe selusno se| sepusial dea anb [ oppualg  (g)
{1-N) S2IEnUR sRUSNG Bl Sepuala Ues ank 2 Jouse anlalg  (g)
TN owmely (1)
J— j— J— s sronio §z§ | {(£) 7 gooz ODIDYAN3 13A VNI 'OATVS {3
trvirzim s prg Lo olaU oluowiged [ap SoLOIDRUEA SEO ]
e . gzg |- souRiaideld o sopos von sauopesado seO L
TTG | sopoBou ap ponRUlquIes Bun
=p SjUB)NSal CIaU OUOWLARG 2P (LODONPS) CUSWSITY| 9
TZ8 ]ttt (se3au)
seldold sauopedioed o sauore o sauoloesad) g
ggg | sopuspiap #p uolangsid () F
615 | ‘[sepnap ap s_uoEUOPUOS 's2uoReBgo ap UoIsIsAUeD)
Q)aU oo Ed Ua SOUSIIUBUY SOASEd 9P UQISISAUGD D
Py I PR |Eudes ap saucioonpay () 2
oovonae P e LLG | c e CUo U eudeo ap sduawny L
sononty sruric preeen 918 | C ot soneiadold © 201008 wod sauooessdy Y|
s e gL | ' soplocuosal sopseb A sosaiBul jejog |
— — J— estsn . L4220 . (€} ™ 5002
OIDEDYAr 134 OIDINI ‘0avLSirY Ogivs (g
6z ersvo e | " {2} " gooz  o1adele [ap sadodls aod sayshly )
Z15 {z) " o0z
0101985 |3 ua OLAYID 8D solquied Jod saysnly 7|
J— - J—— - o ue | {Z) " 800z OI212¥3r3 130 YNNI ‘0TS (3
e e vrS | olau ojucwiied [ap saugideLEA SEBO i
£TG | souelelidosd o solots uoo sauaelado SENO L
LG | sooleu ap soEBLGUICE BUN
Bp aUeyNSal clou oluowwiged ap (LUOIOsNPa) OjuBtBIDL] g
Lz | e FR (sesoU)
seldeud ssucwedidiued o S3U0RIR UCD sUoperRd) 'S
0zg | SOPUSPIAMD 2D UoRNAGISIq (-} ¥
615 | "{52pnap sp seuomEUopUOD 'sausioebiqe sp ucisiaauca}
oleU ouowLned us souaoueuy soased ap uoIRIsALeD CE
gLG | o |lendes ap seuconpay {-) ‘2
TLE |ttt |EydES 8P SOMUALNY L
91§ | "t soueidosd © 501908 uod sayolvesedn Y
orvenzs wrowem gLg | sopioouooad sojseb A sosaibuljelol 7
FUTHTORL Rty W frgesn Wiore .vvmw .................................... ANV ||mmm|
OIDIDYANT 13a OIDINL ‘OavLSNry oavs (g
MFm .................. ......-»...»._...WQMDthu.-hﬂh
(L} zooz  o1o12u2fe [ap sasoua tod saysnly i
4 5 so1ouoe A (L} 2002
o131218f8 |ap OMa)lID ap SOIgLLED tod sapshly |
Jr— - aweor s i bg | ()T o0z ORDIDHEEME 1A TYNIE '0QVE (Y
£ E 1 ok 50 20 i 90 50 I £ o 10
TULOL sodIgioy HMOTVYA=d 013N (VINANOY | 0IID¥3raIEa | SOMos3a STHORERLNY {SYIdOUd SuAEISIY noiswzae | loamxEon) | ogvunliuoss
SOOYSTIA | SOIEWYD HOd | OINCWIYE 30 | oONZOWNO) COVIINSIY | SINOICVLIEOCY [ SOIDIONIr3 30 | CINOWRLLYL NI ViR
SANQIZTNOQ SILISNMY SOINIWNYLENI BYHLO SOAYLINSZY  [SINODYAIOLHYL 194D
'SINOIINIAANS SOULE Asanowoov
SAIOPBISIUIIPE SO 9P SEWLY SB| Bled cpeuisep oteds3
A LR
TIYIS0S NHOYNINCNIA
0851088Y dIN
Olol O_COE_LMNQ j® U2 solquied ap |10l ope)sy Am
¢Nd AVINEON OL3N CINOWR LYY 13 Nd SOIgINYD 20 OdvEisd
R e — S e S g R — e o L— - S - o r— et e — e — R — — e’ — R e — ot e e Ve




e s T T e e

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.1
NIF: AB3015370
DENOMINACION SOCIAL:
Medcom Tech, S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores
L:(I')VI.II‘?N?CPREIA EJERCICIO 2009 (1) | EJERCICIO 2008 {2}

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del gjercicio antes deimpuestos . . ................. 61100 1.800.760,68 481.774,70
2. Ajustesdelresultado............ .. ..ot 61200 974.995,50 625.620,48
a) Amortizacion del inmovilizado {+) .............. ... ..o 61201 253'3?4'13 249.168,06
b} Correcciones valorativas pordeterioro (¥4~} ..... ... .o e 61202 208.221,39
c) Variacion de provisiones (M=) ... ... o o i 61203
d) Impuiacidn de subvenciones (=) ....... ..o i i 61204
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/~)........ 61205 13.320,27 89.469,94
f)  Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-). | 61206
g) Ingresosfinancieros(~). . ... i e 61207 (30,71) (6,40)
h)  Gastos fiNANCIETOS () ...\t v vt e eet e ene e e 61208 445.336,43 227.652,48
i} Diferenciasdecambio (f/—). ... ... .. i e 61209
i} Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+-) ... ... 61210 74.159,24 59.336,40
k}y Ofrosingresosygastos (/). ... .o i i e 61211 (17.385,25)
3. Camhiosenelcapitalcorriente . ... ... ....... ... ... . ...t 61300 (3.614.114,39) (1.417.568,55)
8)  EXISIONCIES (H-). .. ... oo\ 61301 (2.105,66) (1.332.692,94)
b} Deudoresy ofras cuentasparacobrar (+/=) ............ . ... ..., 61302 (3.5682.876,95) (1.243.137,92)
¢)  Olos activos COTHBNIES (H-). . .. .\ttt e e en §1303 (63.613,52) {195,12)
d} Acreedores y ofras cuentas parapagar (+/-). . ... e n e 61304 24.481,74 1.158.357,43
e} Ofrospasivoscordentes (+=) ........ .. o i i 61305
fy Otros aclivos y pasivos no carrientes (+/=) . ............ ... ..... 61306
4. Ofros fiujos de ofectivo de las actividades de explotacién . .. . ... 61400 (710.902,00) (435.613,37)
a) Pagosdeintereses (—). ... . ..ot e 61401 (445.336,43) (227.652,48)
by Cobrosdedividendos (+). .. ... ... .. . i e 61402
c) Cobrosdeintereses (+)...... .. ... it 61403 30,7 6,40
d) Cobros (pagos) por Impuesto sobre beneficios (+/~). .............. 61404 (265.596,28) (207.967,29)
@) Otrospagos (cobros)(—/t)....... ... ... .. i i 61405
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1+2+ 3+ 4) | 61500 (1.549.260,21) (745.786,74)

{1) Ejercicio al que van referidas tas cuenias anuales.
{2) Ejercicio anlterior.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.2
NIF: A83015370
DENOMINACGION SOCIAL:
Medcom Tech, S.A,

Espacio destinado para tas firmas de tos administradores
LE%-I;EAA?OEI)QEIA EJERCICIO 2009 (1) | EJERGICIO 2008 (2)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagosporinversiones (=}........... ... i i 62100 (367.524,79) {744.154,02)
a) Empresasdelgrupcyasociadas. .............. .. e 62101 "
b) Inmovilizado IMaNGIDIE. ... .. ...\ ettt 62102 (75.090,00)
¢) Inmovilizadomaterial . . ....... .. ... . o L oo e 62103 (227.458,69) (635.386,40)
d} Inversiones inmobitiarias ... ... .. o e 62104
e) Otros activos financiBros ... .. ove i ver i i 62105 (64.976,10) (108.767,62)
f)  Activos no corrientes mantenidos paraventa .. .................. 62106
g) Unidaddenegocio. .. ... ... .. . i i 62107
hY Otrosactivos ... ..o i i e e 62103
7. Cobrospordesinversiones{(¥)............ .. oo, 62200 464,00 16.437,25
a) Empresasdelgrupoyasociadas, ..., ... 62201
b) Inmovilizadointangible. .. ... ... oo 62202
¢y Inmovilizadomaterial .. ... . L e 62203 14.992,25
d) Inversionesinmobillarias ... ... ... ... .. . i e 62204
e) Otrosactivosfinancieros . ... .. .. .. i 62205 464,00 1.445,00
f)  Activos no corrientes mantenidos paraventa ................ ... 62206
g} Unidaddenegocio. ... ....ooiieri e e 62207
h} Olrosactivos ... ... e it i e 62208
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6+7)........ 62300 (367.060,79) (727.716,77)

{1) Ejerciclo al qus van referidas las cuentas anuales.
{2) Ejercicio anterior.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.3

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
Medcom Tech, S.A.

A83015370

Espacio destinado para las firmas de les adminlstradores

Lx?d-ll-EAl\'?O[;QEI‘A EJERCICIO 2009 {1) | EJERCICIO 2008 {2}
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. . ............. 63100 270.075,91 150.000,00
a) Emisién de instrumentos de patrimonio (+) .. ........... ... 63101 270.075,91 150.000,00
b) Amortizacidn de instrumentos de patrimonio (-) . ............. ..., 63102
c) Adquisicidn de instrumentos de patrimonio propio (). ............. 63103
d) Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio (+} .. ......... .. 63104
e) Subvencicnes, donaciones y legados recibidos (). ............... 63105
10, Cobros y pagos por Instrumentos de pasivo financlero .. ..... .. 63200 1.366.909,47 1.517.893,76
8) EMISION © o v v e e et 63201 2.741.090.87 2.415.568,73
1. Obligaciones y ofros valores negociables () . ................ 63202
2. Deudas con enidades de crédito {(+). . ........ ... ... ... ... 63203 741.090,87 2.355.568,73
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+). . ............ 63204
4. Deudas con caracteristicas especiales (+) ....... ... ... .. .. 63205
B, OAs dOUAS (+) . . ..\ v s+ 63206 2.000.000,00 60.000,00
b) Devolugidny amortizacionde ........ ... oo 63207 (1.374.181 40) (897.674.,97)
1. Obligaciones y olros valores negociables (~) . ................ 63208
2. Deudas conentidadesdecrédito(-). ................ ... ... 83209 {1.268.581,40) (878.174,97)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (=), .......... ... 63210
4. Deudas con caracteristicas especiales (=) .. ................. 63211
S Ofrasdeudas(—) .. .o 63212 (105.600,00) (19.500,00)
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de ofros Instrumentos
depatrlImonio. . . ... i e e 63300
a) Dividendos (—) ... o i e e e 63301
b) Remuneracion de ofros instrumentos de patrimonio (=) ............ 63302
12, Flyjos de efectlvo de las actividades de financiacidn (9 + 10 + H1). | 63400 1.636.985,38 1.667.893,76
D) Efecto de las variaclones de los tipes de cambic .............. 64000
) ERUVALENTES (sa 82 12m D) oo 65000 (279.335,62) 194.390,25
Efectivo 0 equivalentes al comiénzo delgjercicio. .. ..............o0 65100 452.986,25 258'596’00
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio ............... ... ool 65200 173.650,63 452.986,25

{1) Ejercicio al qua van reflesidas las cuentas anuales.
{2) FEjercicio anterior.







Documento informativo de incorporacion al MAB-EE de Medcomtech

ANEXO II : COMFORT LETTER DE BDO AUDITORES S.L.

Pagina 82 de 88



COMFORT LETTER

Ref.: Documento Informativo de Incorporacion
al Mercado Alternativo Bursatil-Segmento Empresas
en Expansion (“MAB-EE”)

Medcom Tech, S.A.




lel: +34 932 003 233 San Ehas 29-35, 8
Fax: +34 932 018 238 08006 Barcelona
www.bdo.es Espana

2P

Al Consejo de Administracion de MEDCOM TECH, S.A.
Principe, 5, 2°C

28002 Madrid

A/A: D. Juan Sagalés Maiias

Presidente del Consejo de Administracion

CREDIT SUISSE AG, SUCURSAL EN ESPANA (“CREDIT SUISSE™)
Ayala, 42

28001 Madrid )
A/A: D. Miguel Matossian y D. Ifigo Martos

Barcelona, 9 de marzo de 2010

COMFORT LETTER

Ref.: Documento Informativo de Incorporacion al Mercado Alternativo Bursatil-Segmento
Empresas en Expansion (“MAB-EE”)

Estimados Sres.:

En relacion con el asunto de referencia, les confirmamos que hemos auditado, de acuerdo con
principios de auditoria generalmente aceptados en Espafa, las cuentas anuales de MEDCOM TECH,
S.A. (“MEDCOMTECH” o la “Sociedad”) correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2007, 2008 y 2009 (las “Cuentas Anuales”).

Asimismo hemos realizado un informe especial de revision de informacion financiera prospectiva
correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2010 (la “Informacion Financiera
Prospectiva”) con fecha 9 de marzo de 2010.

El Documento Informativo de Incorporacion al Mercado Alternativo Bursatil-Segmento Empresas en
Expansion (“MAB-EE”) fechado a 9 de marzo de 2010, correspondiente a la oferta de suscripcion de
las acciones de MEDCOMTECH vy su admision a negociacion al MAB-EE, incluye copia de las Cuentas
Anuales, elaboradas conforme a lo establecido en el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre,
por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y la Informacion Financiera Prospectiva.

En relacion con el Documento Informativo les ponemos de manifiesto que:

1 Somos los auditores de las cuentas anuales de MEDCOMTECH en el sentido otorgado al término
por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de Espaiia y estamos registrados como
auditores de acuerdo con los requisitos aplicables en Espana.

2 Hemos analizado toda la informacion financiera de las Cuentas Anuales incorporada al

Documento Informativo y contrastado que dicha informacion es correcta y coherente con la
informacion contenida en las Cuentas Anuales.

BDO Auditores S.L. inscrita en el Reaist Micial de A tores de Cuentas 1" §1.273 as tuna <aciedad Umitatla esoanol 5 1y {e BDOD Intesns

ura compania limitada |
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Hemos analizado los analisis de la evolucion de los flujos de efectivo correspondientes a los
ejercicios finalizados a 31 de diciembre de 2007, 2008 y 2009 incluidos en el Documento Informativo
y contrastado que (i) dichos analisis de la evolucion de los flujos de efectivo son coherentes con la
informacion contenida en las Cuentas Anuales a los que se refieren dichos analisis; y (ii) la
informacion ha sido compilada de acuerdo con los criterios establecidos en las notas explicativas
adjuntas a los analisis de la evolucion de los flujos de efectivo.

Hemos realizado la auditoria a 31 de diciembre 2007, 2008 y 2009 de la sociedad Medcom Tech, S.A.
de acuerdo con la Ley 19/1988, de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas, expresando nuestras
opiniones en los respectivos informes de auditoria emitidos en fecha 2 de febrero de 2010, y que
han sido incluidos en el Documento Informativo, los cuales se adjuntan como Anexo |,
respectivamente. En concreto, los referidos informes indican que las cuentas anuales adjuntadas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de MEDCOMTECH a dichas fechas y de los resultados de sus operaciones, de los cambios
en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales
terminados a 31 de diciembre de 2007, 2008 y 2009 y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con los principios y
normas contables generalmente aceptados en la normativa espaiola que resultan de aplicacion,
excepto por las salvedades mencionadas en nuestros informes correspondientes a los ejercicio 2007
y 2008, ya subsanadas por los Administradores de Medcom Tech, S.A. en la formulacion de las
Cuentas Anuales del ejercicio 2009, y excepto por la salvedad mostrada en nuestro informe
correspondiente al ejercicio 2009 correspondiente a la imposibilidad de verificacion de las
existencias iniciales de la Sociedad al haber sido nombrados como auditores con fecha posterior a 31
de diciembre de 2008.

En relaciéon con la Informacién Financiera Prospectiva incluida en el Documento Informativo de
Incorporacion al MAB-EE, hemos emitido un informe especial con fecha 9 de marzo de 2010 sobre la
informacion proyectada contenida en el apartado 1.14.1 del referido Documento Informativo, y
hemos verificado y confirmamos que:

(i) La prevision de beneficios y los balances de situacion proyectados se han calculado
correctamente en funcion de las asunciones e hipotesis definidas por los Administradores
de la Sociedad (se han incluido en el Documento Informativo aquéllas que MEDCOM TECH,
S.A. considera necesarias y suficientes a fin de que los potenciales inversores se formen un
juicio razonado sobre las previsiones y estimaciones correspondientes al ejercicio 2010
contenidas en el Documento Informativo).

(i) Que el fundamento contable utilizado para la elaboracion de esta informacion es
coherente con las politicas contables de la Sociedad y con las politicas y principios
contables generalmente aceptados en Espana.

(iii) Los analisis de la evolucion de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
proyectado son comparables con el analisis de la evolucién de los flujos de efectivo de los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2009, siendo igual la metodologia
empleada para su elaboracion, considerando los balances proyectados y las cuentas de
pérdidas y ganancias proyectadas.

Los procedimientos anteriores tienen un alcance sustancialmente menor al de una auditoria ya que
su objetivo consiste en expresar una opinion sobre los supuestos aplicados por MEDCOMTECH en la
elaboracion de la informacion proyectada y su coherencia con las politicas aplicadas en la
elaboracion de la informacion financiera histérica. En consecuencia, no expresamos ninguna opinion
de auditoria al respecto.

BDO Auditores S.L., una sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por tada la red BDO y para tadas sus firmas miembro.
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En relacion con el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2009 y el 9 de marzo de 2010, hemos
consultado a la direccion de MEDCOMTECH sobre diversas cuestiones financieras y de contabilidad, entre
otras si (a) a fecha 9 de marzo de 2010, hubo alguna variacion en el capital social, incremento de la deuda
a largo plazo o disminuciones en los actuales activos corrientes o participacion de accionistas de
MEDCOMTECH en relacion con los importes reflejados en los estados financieros a 31 de diciembre de
2009; (b) para el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2010 y el 9 de marzo de 2010, hubo alguna
disminucion, en comparacion con el periodo correspondiente en el aio anterior, en las ventas netas o en
el total o en los importes de ingresos antes de resultados extraordinarios o resultado neto; y (c) se han
producido cambios significativos adversos en la situacion y los estados financieros de la Sociedad respecto
de las Gltimas cuentas anuales auditadas de MEDCOMTECH a 31 de diciembre de 2009. Sobre la base de
estas investigaciones, no se nos ha puesto de manifiesto ninglin asunto que haga pensar que haya podido
tener lugar algiin cambio, aumento o disminucion, salvo por los cambios, aumentos o disminuciones,
indicados en el Documento Informativo.

Esta carta se emite a MEDCOMTECH y CREDIT SUISSE en relacion con la oferta de suscripcion de acciones
que tiene previsto realizar (la “Oferta”), permitiéndose expresamente su mencion expresa e incorporacion
al Documento Informativo de Incorporacion que esta previsto sea elevado en el dia de hoy al Consejo de
Administracion del MAB-EE para su aprobacion y registro, asi como su uso en cualquier cuestion que pueda
surgir en relacién con la Oferta.

En este sentido, esta carta no debe ser utilizada, enviada, citada o referida por MEDCOMTECH y CREDIT
SUISSE para cualquier otro uso que no esté relacionado con la Oferta.

BDO Auditores, S.L.

José lgnacio Algés Fernandez

Socio '

Barcelona, 9 de marzo dé{ 2010
\/ | .

| |
1 /

BDO Auditores S.L., una sociedad limitada espanola, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independicntes asociadas.
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ANEXO I

INFORMES DE AUDITORIA CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007, 2008 Y 2009
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Informe de auditoria de cuentas anuales abreviadas

A los Accionistas de MEDCOM TECH, S.A.

. Hemos auditado las cuentas anuales de MEDCOM TECH, S.A. (en adelante "la Sociedad") que

comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto basada en el trabajo realizado. Excepto por la
salvedad mencionada en el parrafo 3, el trabajo se ha realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas de balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademas de las
cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere,
exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 2007.

Dado que fuimos nombrados auditores de la Sociedad con posterioridad al 31 de diciembre de 2007, no
hemos podido asistir a la toma de inventarios realizada a dicha fecha ni a la realizada al 31 de
diciembre de 2006, no habiendo podido satisfacernos por otros medios de la bondad de las cifras
indicadas como existencias iniciales y finales del ejercicio examinado. En consecuencia, no hemos
podido formarnos una opinion sobre el adecuado corte de operaciones al cierre de ambos ejercicios.

. Seg(n se muestra en las cuentas anuales adjuntas, la Sociedad ha registrado a largo plazo deudas con

entidades de crédito por importe de 671 miles de euros cuyo vencimiento a fecha de cierre del
ejercicio es inferior a doce meses. En consecuencia, los epigrafes “Acreedores a Largo Plazo” y
“Acreedores a Corto Plazo” se encuentran sobrevalorados e infravalorados por el mencionado importe
al 31 de diciembre de 2007.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse considerado
necesarios si hubiéramos podido verificar la limitacion al alcance indicada en el parrafo 3 anterior y,
excepto por la salvedad descrita en el parrafo 4 anterior, las cuentas anuales del ejercicio 2007
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de MEDCOM TECH, S.A. al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretaciéon y comprension adecuadas, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados.

BDO Auditores, S.L.

José Ignacio Algas Fernandez
Socio-Auditor de Cuentas

Barcelona, 2 de febrero de 2010



Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Accionistas de MEDCOM TECH, S.A.

. Hemos auditado las cuentas anuales de MEDCOM TECH, S.A. ("la Sociedad") que comprenden el balance
de situacion al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto basada en el trabajo realizado.
Excepto por la salvedad mencionada en el parrafo 3, el trabajo se ha realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

. Los Administradores presentan las cuentas anuales de acuerdo con lo previsto en la legislacion
mercantil, no incluyendo en este ejercicio las cifras comparativas correspondientes al ejercicio
anterior, al no ser exigido por la citada legislacion. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2008. Con fecha 2 de febrero de 2010, emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2007, formuladas de conformidad con los
principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espafola vigentes en dicho
ejercicio, en la que expresamos una opinion con salvedades.

. Las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas son las primeras que MEDCOM TECH, S.A., prepara
aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007. En este sentido,
de acuerdo con lo establecido en el apartado 1 de la Disposicion Transitoria Cuarta del citado Real
Decreto, se han considerado dichas cuentas como cuentas anuales iniciales, por lo que no se incluyen
cifras comparativas del ejercicio anterior. En la nota 3 de las cuentas anuales adjuntas, “Aspectos
derivados de la transicion a las nuevas normas contables”, se incorporan el balance y la cuenta de
pérdidas y ganancias incluidos en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2007, que fueron
formuladas aplicando el Plan General de Contabilidad vigente en dicho ejercicio, junto con una
explicacion de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior
y los actuales, asi como la cuantificacién del impacto que produce esta variacion de criterios contables
en el patrimonio neto al 1 de enero de 2008, fecha de transicion.

. Dado que fuimos nombrados auditores de la Sociedad con posterioridad al 31 de diciembre de 2008, no
hemos podido asistir a la toma de inventarios realizada a dicha fecha ni a la realizada al 31 de
diciembre de 2007, no habiendo podido satisfacernos por otros medios de la bondad de las cifras
indicadas como existencias iniciales y finales del ejercicio examinado. En consecuencia, no hemos
podido formarnos una opinion sobre el adecuado corte de operaciones al cierre de ambos ejercicios.

. Durante el transcurso de nuestro trabajo hemos detectado una duplicidad en el registro de una partida
de mercancia contabilizada a su vez en el epigrafe “utillaje” y en el epigrafe “existencias” por importe
de 231 miles de euros, neto de su efecto fiscal. Por ello, al 31 de diciembre de 2008, el activo no
corriente y el patrimonio neto de la Sociedad del balance de situacion adjunto, asi como el resultado
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta se encuentran sobrevalorados en el mencionado importe.



6. La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 adjunta, no incluye la baja de determinada
amortizacion acumulada, vinculada a una serie de utillajes enajenados durante el ejercicio, por
importe de 148 miles de euros, considerando su efecto fiscal. Por ello, al 31 de diciembre de 2008, el
activo no corriente y el patrimonio neto de la Sociedad del balance de situacion adjunto, asi como el
resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta se encuentran infravalorados en el mencionado
importe.

7. El balance de situacion adjunto no incluye la provision correspondiente a las pagas extraordinarias y
variables devengadas por el personal al 31 de diciembre de 2008 por importe de 163 miles de euros,
considerando su efecto fiscal. Por ello, a la mencionada fecha, el patrimonio neto de la Sociedad del
balance de situacion adjunto, asi como el resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta se
encuentran sobrevalorados en el mencionado importe.

8. La Sociedad tiene contratadas determinadas coberturas de seguro de tipo de cambio, cuyo valor
razonable, al 31 de diciembre de 2008, asciende a 42 miles de euros, considerando su efecto fiscal. La
normativa contable vigente, establece que los instrumentos financieros derivados se han de considerar
como activos financieros mantenidos para negociar, y por lo tanto se han de registrar a su valor
razonable con efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias, en la medida que no han sido designados
como un instrumento de cobertura. Por consiguiente, a la mencionada fecha, el patrimonio neto de la
Sociedad del balance de situacion adjunto asi como el resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta se encuentran sobrevalorados por el mencionado importe.

9. Con fecha 2 de febrero de 2010, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
del ejercicio 2009 de la Sociedad, donde se muestra la subsanacion de las salvedades descritas en los
parrafos 5, 6, 7 y 8 anteriores.

10.En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse considerado
necesarios si hubiéramos podido verificar la limitacion al alcance descrita en el parrafo 4 anterior y,
excepto por las salvedades descritas en los parrafos 5 a 8, las cuentas anuales del ejercicio 2008
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de MEDCOM TECH, S.A. al 31 de diciembre de 2008, de los resultados de sus operaciones y
de los cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espaiiola que
resultan de aplicacion.

BDO Auditores, S.L.

José lgnacio Algas Fernandez
Socio-Auditor de Cuentas

Barcelona, 2 de febrero de 2010



Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Accionistas de MEDCOM TECH, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de MEDCOM TECH, S.A. (‘la Sociedad”) que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en
su conjunto basada en el trabajo realizado. Excepto por la salvedad mencionada en el parrafo 3, el
trabajo se ha realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas que requieren
el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales v la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio
2009, las correspondientes al ejercicio anterior. Dichas cifras difieren de las contenidas en las cuentas
anuales aprobadas por el mencionado ejercicio, detallandose en la nota 2 de las cuentas anuales
adjuntas las diferencias existentes, asi como los motivos que justifican dichas diferencias. Nuestra
opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2009. Con fecha 2 de febrero de
2010, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2008, en el
que expresamos una opinion con salvedades.

Dado que fuimos nombrados auditores de la Sociedad con posterioridad al 31 de diciembre de 2008, no
hemos podido asistir a la toma de inventarios realizada a dicha fecha, no habiendo podido
satisfacernos por otros medios de la bondad de las cifras indicadas como existencias iniciales del
ejercicio examinado. En consecuencia, no hemos podido formarnos una opinion sobre el adecuado
corte de operaciones al cierre de dicho ejercicio ni sobre la uniformidad, respecto al ejercicio 2008
anterior, en la formulacion de las cuentas anuales del ejercicio 2009.

Tal y como se describe en la nota 19 de las cuentas anuales adjuntas, los Administradores de la
Sociedad estan analizando la posibilidad de solicitar la admision a negociacion en el Mercado
Alternativo Bursatil-Segmento Empresas en Expansion (“MAB-EE”) de MEDCOM TECH, S.A.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse considerado
necesarios si hubiéramos podido verificar la limitacion al alcance de nuestro trabajo indicada en el
parrafo 3 anterior, las cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de MEDCOM TECH, S.A. al 31
de diciembre de 2009, de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de
los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espaiola que resultan de
aplicacion.




El informe de gestion adjunto del ejercicio 2009, contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2009. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

BDO Auditores, S.L.

José Ignacio Algas Fernandez
Socio-Auditor de Cuentas

Barcelona, 2 de febrero de 2010
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SUPLEMENTO AL DOCUMENTO INFORMATIVO DE INCORPORACION AL
MERCADO ALTERNATIVO BURSATIL - SEGMENTO DE EMPRESAS EN
EXPANSION DE LAS ACCIONES DE MEDCOM TECH, S.A.

23 de marzo de 2010

1. IMPORTE DEFINITIVO DE LA OFERTA DE SUSCRIPCION

La Sociedad y la Entidad Colocadora comunican la finalizacion del Periodo de Suscripcion y
la fijacion del volumen definitivo de la Oferta de Suscripcion en 2.604.304 acciones de nueva
emisién. Dicho tamafio de la Oferta de Suscripcion, junto con las 36.243 nuevas acciones
suscritas y desembolsadas por Inversiones KOA 2007, S.L., representan el 30,0% del capital
social de Medcomtech tras la Oferta de Suscripcién, nivel planteado como objetivo por el
Emisor en la presentacion a inversores.

Lo anterior se entiende sin perjuicio de lo dispuesto en el Apartado 2.9 del Documento
Informativo respecto de las acciones que, por un importe equivalente a 300.000 euros
(valoradas al precio definitivo de la Oferta de Suscripcion), Medcomtech pondra a disposicion
de Credit Suisse Securities (Europe) Limited, con la exclusiva finalidad de permitir a Credit
Suisse Securities (Europe) Limited a través de su sociedad en Espafa, en su condicién de
Proveedor de Liquidez, hacer frente a los compromisos adquiridos en virtud del Contrato de
Liquidez.

2. PRECIO DEFINITIVO DE LA OFERTA DE SUSCRIPCION

Asimismo, la Sociedad y la Entidad Colocadora han acordado fijar el precio definitivo de las
acciones objeto de la Oferta de Suscripcion en 3,39 euros por accién, dentro del rango de
precios comunicado a los inversores a los que se ha dirigido la Oferta de Suscripcion.

Se hace constar que el importe total de comisiones y gastos de la Oferta de Suscripcion
asciende aproximadamente a un 11% del importe efectivo de la Oferta de Suscripcion.

En Madrid, a 23 de marzo de 2010

MEDCOM TECH, S.A.

D. Juan Sagalés Mafias





